$9 LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018

Dodatkowe informacje i objasnienia

w min zt

21. Zyski zatrzymane

Na zyski zatrzymane sktadajg sie kapitaty tworzone i wykorzystywane wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami

aktow zatozycielskich oraz wyniki biezgcego okresu sprawozdawczego.

Ponadto Grupa prezentuje w zyskach zatrzymanych zyski/straty aktuarialne z wyceny okreslonych swiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia z uwzglednieniem efektu podatkowego, ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw ujmowane sg w pozycji Inne catkowite

dochody/(straty) netto.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2017 roku w Grupie LOTOS S.A. wystgpity ograniczenia do przekazywania

funduszy w postaci dywidend, szerzej opisane w nocie 12.

21.1 Ograniczenia zdolnosci jednostek zaleznych do przekazywania funduszy Jednostce Dominujacej w postaci dywidend

W latach 2018 i 2017 w Grupie Kapitatowej LOTOS wystgpity ograniczenia zdolnosci jednostek zaleznych do przekazywania funduszy

Grupie LOTOS S.A. w postaci dywidend, ktére wynikaty z nastepujgcych okolicznosci:

. Zapisy umow kredytowych ograniczajg warto$¢ nadwyzki

LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. z przeznaczeniem na wyptate dywidend od spetnienia okreslonych wskaznikéw.

wypracowanej w roku obrotowym przez spoétke

. W spotce LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. wystepuje ograniczenie do wyptaty dywidend wynikajgce z zapiséw umowy kredytowej
na finansowanie Projektu EFRA, ktéra dopuszcza wyptate dywidendy nie wczes$niej niz po dokonaniu sptaty pierwszej raty kredytu, ktéra
nastgpita 21 grudnia 2018 roku oraz po zakonczeniu realizacji Projektu EFRA. Wyptata dywidendy z generowanych $rodkéw
operacyjnych uzalezniona jest od spetnienia ustalonych w umowie warunkéw, w tym wypracowania odpowiedniej nadwyzki pienieznej

oraz osiggnigcia okreslonych pozioméw wskaznikéw finansowych.

Powyzsze ograniczenia obowigzywaty na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku.

22. Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Kredyty bankowe 221 3.421,2 3.903,0
Pozyczki 22.2 55,8 68,3
Obligacje 22.3 227,0 313,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22.4 180,0 141,6
Razem 3.884,0 4.425,9
w tym:
czgs$¢ dtugoterminowa 2.345,3 2.738,3
czes$¢ krotkoterminowa 1.538,7 1.687,6

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Stan na poczatek okresu 4.425,9 5.557,2
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 366,6 925,8
Emisja obligacji 128,2 296,1
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (1.122,3) (1.236,2)
Wykup obligacji (214,8) (160,2)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (33,0) (36,8)
Zaptacone odsetki i prowizje (224,3) (203,3)
Naliczone odsetki i prowizje 206,9 204,7
Koszty rozliczane w czasie 17,5 13,6
Roznice kursowe 313,44 (906,7)
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym 2,9 (13,8)
Zmiana stanu lokat zabezpieczonych na sptate odsetek oraz rat kapitatowych (58,7) (15,8)
Pozostate 75,7 1,3
Stan na koniec okresu 3.884,0 4.425,9

22.1 Kredyty bankowe

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Celowe kredyty inwestycyjne 3.078,4 3.426,9
Kredyty obrotowe 8,8 139,4
Kredyt na refinansowanie i finansowanie zapasow 752,8 696,8
Srodki zgromadzone na lokatach bankowych
zabezpieczajgcych sptate odsetek oraz rat kapitatowych(® (418.8) (360,1)
Razem 3.421,2 3.903,0
w tym:
czg$¢ diugoterminowa 2.158,1 2.633,6
czes$¢ krotkoterminowa 1.263,1 1.269,4

(™ Grupa LOTOS S.A zgodnie z MSR 32 kompensuije sktadnik aktywéw finansowych ($rodki zabezpieczone na sptate zobowigzan kredytowych) i zobowigzania
finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw, gdyz posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz zamierza jednoczes$nie zrealizowac¢
sktadnik aktywow i wykonaé zobowigzanie. Gromadzenie $rodkéw na sptate zobowigzan kredytowych wynika wprost z ustalen zawartych w dokumentacji
kredytowej dotyczacej kredytéw inwestycyjnych zwigzanych z finansowaniem Programu 10+ oraz z kredytem na refinansowanie i finansowanie zapaséw.
Spotka jest zobowigzania do zabezpieczenia i utrzymywania $rodkéw na sptate rat kapitatowych i odsetek przypadajgcych do sptaty w okresie do 6 miesiecy.
Prezentacja netto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stuzy odzwierciedleniu oczekiwanych przysztych przeptywdw pienigznych z rozliczenia dwéch

lub wiecej instrumentéw finansowych.
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Zabezpieczenie sptaty kredytéw stanowia:

. petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi, weksle in blanco i gwarancje bankowe,

zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych, zapasach, ruchomosciach istniejgcych oraz przysztych, a takze na udziatach spétek
zaleznych,

hipoteka,

przewtaszczenie rzeczowych aktywéw trwatych,

cesje z umow ubezpieczeniowych, w tym ubezpieczenia zapaséw,

cesja z umow na przechowywanie zapasoéw oraz cesja praw do odszkodowania od Skarbu Panstwa w przypadku obowigzku sprzedazy
zapasow obowigzkowych ponizej ich ceny rynkowe;j,

cesje z umow licencyjnych, projektowych oraz uméw sprzedazy produktow,

cesja praw z kontraktow sprzedazy ropy naftowej,

cesja praw z umowy pozyczki warunkowe;j,

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

Kredyty bankowe wedtug waluty finansowania

Waluta kredytu udzielonego Grupie

usD PLN Razem
31 grudnia 2018 3.200,2 221,0 3.421,2
31 grudnia 2017 3.627,9 275,1 3.903,0

Oprocentowanie kredytéw jest oparte o:
. dla kredytéw zaciggnietych w USD - LIBOR USD 1M, 3M lub 6M w zaleznos$ci od wybranego w danym momencie okresu odsetkowego,
. dla kredytow zaciggnietych w PLN — WIBOR ON, 1M lub 3M.

Marze bankowe dotyczgce zaciggnietych kredytow mieszczg sie w przedziale 0,85 pp. — 3,1 pp.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku efektywna stopa procentowa kredytéw uwzgledniajgca fakt finansowania w USD ksztattuje sie na $rednim poziomie
okoto 4,46 % (31 grudnia 2017: 3,50 %). Efektywna stopa procentowa dla kredytéow w PLN z wytgczeniem kredytéw konsorcjalnych Jednostki
Dominujacej ksztattuje sie na $rednim poziomie okoto 3,54 % (31 grudnia 2017: 3,60 %).

Analiza wrazliwosci kredytéw na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stép procentowych zostata przedstawiona odpowiednio w notach
27.3.1 oraz 27.4.1. Analiza kontraktowych terminéw zapadalnosci kredytéw zostata przedstawiona w nocie 27.5.

W ramach kredytéw inwestycyjnych oraz kredytu na refinansowanie i finansowanie zapaséw Jednostka Dominujgca zobowigzana jest
do utrzymywania okreslonego w umowach poziomu wskaznika Tangible Consolidated Net Worth (TCNW). Dodatkowo Jednostka Dominujgca
w ramach umowy kredytowej na refinansowanie i finansowanie zapaséw zobowigzana jest do utrzymywania wartosci wskaznika finansowego
okreslonego jako Loan to Pledged Inventory Value Ratio na poziomie nie wyzszym niz okreslony umowg kredytowg. Jednostka Dominujgca na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku spetniata opisane powyzej wytyczne.

Wptywy i wydatki z tytutu kredytéw bankowych

Whptywy z tytutu zaciggnigetych w 2018 roku kredytéw bankowych Grupy wynosity 366,6 min zt (w 2017 roku: 925,8 min zt), natomiast
wydatki z tytutu spfaty kredytébw wynosity 1.109,5 min zt (w 2017 roku: 1.223,4 min zt). Powyzsze kwoty zostaty zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienigznych z dziatalnosci finansowej odpowiednio w pozycjach: Wplywy
z tytutu zaciggnietych kredytow oraz Wydatki z tytutu sptaty kredytow.

Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytow w 2018 roku dotyczyly:
. kredytéw inwestycyjnych zwigzanych z finansowaniem Projektu EFRA (233,4 min zt),
. kredytéw obrotowych spétki AB LOTOS Geonafta (133,2 min zt).

Wydatki z tytutu sptaty kredytéw w 2018 roku dotyczyty gtéwnie:
. kredytéw inwestycyjnych Jednostki Dominujgcej zwigzanych z finansowaniem Projektu 10+ (632,5 min zt),
kredytéw inwestycyjnych zwigzanych z finansowaniem Projektu EFRA (78 min zt),
kredytéw inwestycyjnych spotki LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. na refinansowanie i finansowanie zakupu stacji paliw (36,8 min zt),
kredytéw spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS (181,3 min zt),
kredytow spétki AB LOTOS Geonafta (163,7 min zt),
kredytu inwestycyjnego spétki SPV Baltic Sp. z 0.0. na zakup wielozadaniowej platformy spétki (12,1 min zt).

W 2018 oraz 2017 roku nie wystgpity sytuacje braku sptaty kredytow.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku, w zwigzku z niespetnieniem jednego z kowenantéw, czg$é diugoterminowa zobowigzan z tytutu umowy
kredytu zawartej przez spétke SPV Baltic Sp. z 0.0. zbankiem PKO BP w wysokosci 51,1 min zt zostata zaprezentowana
w zobowigzaniach krétkoterminowych. Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok 2017 spélka SPV Baltic Sp. z o.o.
dysponowata pismem o nieskorzystaniu przez bank PKO BP z prawa do traktowania naruszenia wskaznika jako przypadku naruszenia
umowy. Na dzien 31 grudnia 2018 roku wszystkie kowenanty zwigzane z ww. umowa byty spetnione.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2017 roku niespetniony zostat jeden z kowenantéw zwigzanych z umowami kredytowymi spotki AB LOTOS
Geonafta w zwigzku z tym dlugoterminowa czg$¢ zobowigzan z tytutu tych kredytéw w wysokosci 8,5 min zt zaprezentowana zostata
w zobowigzaniach krétkoterminowych. Na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania te nie zostaly postawione przez bank w stan
wymagalnosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok 2017 spotka AB LOTOS Geonafta dysponowata pismem
o nieskorzystaniu przez bank z prawa do traktowania naruszenia wskaznika jako przypadku naruszenia umowy.

Dodatkowe informacje na temat kredytdw bankowych Grupy zostaly zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy LOTOS S.A. i jej grupy kapitatowej za rok 2018.
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22.2 Pozyczki
_ _ 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (WFOSiGW) 4,6 5,2
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 51,2 63,1
Razem 55,8 68,3
w tym:
czes$¢ diugoterminowa 422 4,4
czes$¢ krotkoterminowa 13,6 63,9

Pozyczka udzielona przez Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. przeznaczona byta na sfinansowanie zakupu platformy wiertniczej, natomiast pozostate
pozyczki dotyczyty dofinansowania modernizacji lokomotyw oraz oczyszczalni cystern, a takze modernizacji instalacji odpylania spalin
w elektrocieptowni.

Zabezpieczenie sptaty pozyczek stanowig:

. zastaw rejestrowy na aktywach,
zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach,
cesja praw z polis ubezpieczeniowych i uméw sprzedazy
przelew wierzytelnosci z rachunkéw bankowych,
weksle in blanco oraz o$wiadczenie o poddaniu sig¢ egzekugiji,
poreczenia udzielone przez spotki Grupy.

Walutg pozyczek jest PLN. Oprocentowanie pozyczek oparte jest o 1M WIBOR lub stope redyskonta weksli.
Na dzien 31 grudnia 2018 efektywna stopa procentowa pozyczek ksztattowata sie na $rednim poziomie okoto 4,60% (31 grudnia 2017: 4,61%).

Analiza wrazliwosci pozyczek na ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych zostata przedstawiona w nocie 27.4.1.
Analiza kontraktowych terminéw zapadalnos$ci pozyczek zostata przedstawiona w nocie 27.5.

Wptywy i wydatki z tytulu pozyczek

W 2018 i 2017 roku Grupa nie zaciggata pozyczek, natomiast wydatki ztytutu sptaty pozyczek wyniosty 12,8 min zt
(w 2017 roku: 12,8 min zt). Powyzsze kwoty zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych
z dziatalnosci finansowej odpowiednio w pozycjach: Wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek oraz Wydatki z tytutu sptaty pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, w zwigzku z niespetnieniem jednego z kowenantéw, czes¢ dtugoterminowa zobowigzan z tytutu pozyczki
zawartej przez spotke SPV Baltic Sp. z 0.0. z Agencja Rozwoju Przemystu w wysokosci 51,1 min zt zostata zaprezentowana
w zobowigzaniach krétkoterminowych. Na dziehn sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok 2017 spélka SPV Baltic Sp. z o.o.
dysponowata pismem o nieskorzystaniu przez Agencje z prawa do traktowania naruszenia wskaznika jako przypadku naruszenia umowy.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku wszystkie kowenanty zwigzane z ww. umowg byly spetnione.

22.3 Obligacje

W roku 2016 spodtka celowa B8 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Baltic S.K.A. (segment wydobywczy) zawarta z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (Fundusz Inwestyciji Infrastrukturalnych — Dtuzny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych) umowy dotyczgce finansowania zagospodarowania ztoza ropy naftowej B8 na Morzu Battyckim,
w tym umowy dotyczace programu emisji obligacji senioralnych oraz programu emisji obligacji podporzadkowanych.

Zabezpieczenie powyzszych umoéw stanowia:
. zastawy na akcjach i udziatach,
. zastaw na rachunkach bankowych,
. zastaw na wierzytelnosciach,
. zastaw na aktywach.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w zwigzku z naruszeniem warunkéw emisji istniaty podstawy do skorzystania z opcji wczesniejszego
wykupu obligacji przez PFR i BGK. Podmioty finansujgce nie skorzystaty z tej opcji. W dniu 25 lipca 2018 roku spétka B8 spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Baltic S.K.A. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy programu emisji obligacji
senioralnych oraz aneksy do warunkéw emisji obligacji, wyemitowanych przez spétke i objetych przez BGK. W dniu 27 lipca 2018 roku
spotka B8 Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Baltic S.K.A. wyemitowata obligacje o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej
30 min USD. Srodki pozyskane z emisji zostaty przeznaczone na wykup wszystkich obligacji objetych przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku spoétka, zgodnie z zawartg umowg, posiada prawo wyemitowania dodatkowych obligacji na kwote
27,9 min USD. Terminy wykupu wszystkich wyemitowanych obligacji zostaty okreslone na okresy w przedziale od 30 wrzes$nia 2020 roku
do 30 czerwca 2022 roku. W odniesieniu do obecnie wyemitowanych i niewykupionych obligacji spétki B8 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Baltic S.K.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku miato miejsce naruszenie jednego ze zmienionych aneksem wskaznikow
finansowych, w zwigzku z tym dtugoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu powyzszej umowy w wysokosci 227,0 min zt zostata
zaprezentowana w zobowigzaniach krétkoterminowych. Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania te nie zostaty postawione przez BGK
w stan wymagalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych przez spotke B8 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Baltic S.K.A. obligacji, bez uwzglednienia wydatkéw zwigzanych z emisjg wynosita 227,0 min zt (31 grudnia 2017: 201,3 min z).

W 2013 roku spotka LOTOS Petrobaltic S.A. (segment wydobywczy) dokonata emisji obligacji sSrednioterminowych na podstawie umowy
zawartej z Bankiem Pekao S.A. w dniu 29 pazdziernika 2013 roku. W roku 2018 spoétka LOTOS Petrobaltic S.A. dokonata catkowitego
wykupu wyemitowanych obligacji. Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych przez spotke
LOTOS Petrobaltic S.A. obligacji, bez uwzglednienia wydatkéw zwigzanych z emisjg wynosity 111,7 min zt.
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Zabezpieczenie programu obligacji stanowity:

umowa cesji,

petnomochnictwo do rachunkéw bankowych,

weksel wtasny in blanco,

os$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji,

hipoteka,

przelew wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia majgtkowego oraz uméw na $swiadczenie ustug platformy wiertniczej.

Wptywy i wydatki z tytutu obligaciji

W 2018 roku wptywy z tytutu emisji obligacji przez Grupe wyniosty 128,2 min zt (2017: 296,1 min zt) i dotyczyly spoétki celowej B8 Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Baltic S.K.A. Wydatki z tytutu wykupu obligacji w tym samym okresie wyniosty 214,8 min zt
(2017: 160,2 min zt) idotyczyly spotek: LOTOS Petrobaltic S.A. (113,8 min zt) oraz spétki celowej B8 Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Baltic S.K.A. (101,0 mIn zt). Powyzsze kwoty zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
z dziatalnosci finansowej odpowiednio w pozycjach: Emisja obligacji oraz Wykup obligaciji.

Analiza wrazliwosci obligacji na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stoép procentowych zostata przedstawiona odpowiednio w notach
27.3.1 oraz 27.4.1, natomiast analiza kontraktowych terminéw zapadalnos$ci w nocie 27.5

22.4 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Wartos¢ biezagca minimalnych optat

Minimalne optaty leasingowe leasingowych

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Nie diuzej niz jeden rok 56,6 57,4 35,0 41,3

Od 1 roku do 5 lat 161,3 121,6 106,3 100,3

Powyzej 5 lat 43,1 - 38,7 -

Razem 261,0 179,0 180,0 141,6

Minus koszty finansowe (81,1) (37,4) - -

Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 179,9 141,6 180,0 141,6
w tym:

czes$¢ diugoterminowa 145,0 100,3

czes$¢ krotkoterminowa 35,0 41,3

Na podstawie uméw leasingu finansowego Grupa uzytkuje gtéwnie aktywa zwigzane z taborem kolejowym.
Analiza wrazliwosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stép procentowych zostata
przedstawiona odpowiednio w notach 27.3.1 oraz 27.4.1, natomiast analiza wymagalnos$ci w nocie 27.5.

22.41 Nieujete zobowigzania wynikajace z zawartych uméw leasingu operacyjnego

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku przyszte minimalne optaty z tytutu uméw nieodwotywalnego leasingu
operacyjnego przedstawialy sie nastepujgco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Nie diuzej niz jeden rok 177,5 156,0
Od 1 roku do 5 lat 225,3 318,2
Powyzej 5 lat 969,2 918,9
Razem 1.372,0 1.393,1*

* W toku prac nad wdrozeniem MSSF 16 i wnikliwg analizg umoéw, zidentyfikowano umowy, ktérych wczesniej nie rozpoznano jako optaty z tytutu leasingu
operacyjnego. Grupa przeksztatcita dane prezentacyjne za rok 2017. Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszty metodg liniowg przez okres
trwania leasingu, w zwigzku z tym zmiana nie miata wptywu na pozycje sprawozdawcze w okresie poréwnawczym.

23. Pochodne instrumenty finansowe

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Diugoterminowe aktywa finansowe: 9,1 2,7
Swap towarowy (surowce i produkty naftowe) 2,1 0,7
Swap procentowy (IRS) 7,0 2,0
Krétkoterminowe aktywa finansowe: 15,3 161,8
Swap towarowy (surowce i produkty naftowe) 11,7 34,0
Forwardy i spoty walutowe - 13,1
Swap procentowy (IRS) 0,8 7,3
Swap walutowy 2,8 107,4
Aktywa finansowe 26.1 24,4 164,5
Diugoterminowe zobowigzania finansowe: 6,9 6,7
Swap towarowy (surowce i produkty naftowe) 6,6 0,1
Swap procentowy (IRS) 0,3 6,6
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe: 47,4 72,7
Swap towarowy (surowce i produkty naftowe) 15,0 3,7
Forwardy i spoty walutowe 21,8 9,5
Swap procentowy (IRS) 6,8 21,2
Swap walutowy 3,8 38,3
Zobowiagzania finansowe 26.1 54,3 79,4
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