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27.6 Ryzyko kredytowe

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym partnerow transakcji finansowych polega na kontroli wiarygodnosci finansowej obecnych
i potencjalnych partneréw tych transakcji oraz na monitorowaniu ekspozycji kredytowej w stosunku do przyznanych limitéw.
Na ekspozycje kredytowg sktadajg sie depozyty bankowe oraz wycena instrumentéw pochodnych.

Partnerzy transakcji muszg posiada¢ odpowiedni rating przyznany przez wiodace agencje ratingowe, badz posiada¢ gwarancje instytucji
spetniajgcych wymog minimalnego ratingu. Grupa zawiera transakcje finansowe z renomowanymi firmami o dobrej zdolnos$ci kredytowej
oraz stosuje dywersyfikacje instytucji, z ktérymi wspétpracuje.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku koncentracja ryzyka u pojedynczego partnera transakcji finansowych Grupy nie przekraczata wartosci
542,7 min zt (5,44% kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujacej), z kolei na dzien 31 grudnia 2017 roku byta to kwota 845,7 min zt
(9,51% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujgcej).

W zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym partneréw transakcji handlowych Grupa poddaje wszystkich klientow, ktorzy wnioskujg
o przyznanie limitéw kredytowych procedurom weryfikacji ich wiarygodnosci finansowej i w zaleznosci od jej oceny przyznawane
sg odpowiednie limity. W 2017 roku Jednostka Dominujgca zakonczyta prace nad modelem ratingowym, ktéry wspiera proces
przyznawania limitow partnerom handlowym. Jednostka Dominujgca okresla wytyczne w zakresie procesu zarzgdzania ryzykiem
kredytowym partneréw handlowych w celu utrzymywania odpowiednich standardéw w zakresie analizy kredytowej oraz bezpieczenstwa
operacyjnego procesu w przekroju catej Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku koncentracja ryzyka u pojedynczego partnera transakcji handlowych Grupy nie przekraczata wartosci
116,4 min zt (1,17% kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujacej), z kolei na dzien 31 grudnia 2017 roku byfa to kwota 530,5 min zt
(5,97% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujgcej).

Miarg ryzyka kredytowego jest kwota maksymalnego narazenia na ryzyko dla poszczegdinych klas aktywéw finansowych. Wartosci
ksiegowe aktywow finansowych reprezentujg maksymalng ekspozycje kredytowa.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe aktywoéw finansowych Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Pochodne instrumenty finansowe 23 24,4 164,5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 1.880,4 2.677,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 1.941,3 1.920,7
Pozostate aktywa finansowe 15 710,7 459,6
Razem 4.556,8 5.221,8

W ocenie Zarzadu, ryzyko zagrozonych aktywow finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢.
Informacje na temat wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych zostaty przedstawione w notach 9,3, 9.4 i 15.1.

Analiza pod katem koncentracji ryzyka kredytowego w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostata przedstawiona w nocie 15.1.
Analiza wiekowania naleznosci przeterminowanych, w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci, zostata przedstawiona w nocie 15.1.

28. Zarzadzanie kapitatem

Celem polityki finansowej Grupy Kapitatowej LOTOS jest zapewnienie dtugoterminowej ptynnosci przy jednoczesnym stosowaniu
odpowiedniej dzwigni finansowej, wspomagajacej realizacje celu nadrzednego, jakim jest maksymalizacja stopy zwrotu na kapitale
przynaleznym akcjonariuszom.

Realizacja powyzszego celu, dokonuje sie¢ poprzez dazenie do osiagnigcia pozgdanej struktury finansowania na poziomie Grupy
Kapitatowej LOTOS.

Grupa Kapitatowa LOTOS monitoruje strukture finansowania stosujgc wskaznik relacji dtugu do kapitatu wiasnego, ktory jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.

Do zadtuzenia netto Grupa wlicza kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego pomniejszone o $rodki
pienigzne i ich ekwiwalenty. Kapitat wlasny obejmuje kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej powiekszony o udziaty
niekontrolujgce.

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowiagzania diugoterminowe
Kredyty 221 2.158,1 2.633,6
Pozyczki 22.2 42,2 4.4
Obligacje 22.3 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22.4 145,0 100,3
Razem 2.345,3 2.738,3
Zobowiagzania krétkoterminowe
Kredyty 221 1.263,1 1.269,4
Pozyczki 22.2 13,6 63,9
Obligacje 22.3 227,0 313,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 224 35,0 41,3
Razem 1.538,7 1.687,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 (1.941,3) (1.920,7)
Zadtuzenie netto 1.942,7 2.505,2
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujgce;j 12.034,7 10.712,4
Udziaty niekontrolujace 0,1 0,1
Kapitat wtasny razem 12.034,8 10.712,5
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 0,16 0,23
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