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3.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, ,sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unig
Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

4.

Nowe standardy i interpretacje

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez Unie Europejska (,UE”"):

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” - klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Instrumenty
ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej
lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” - wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej),

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub poézniej),

Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej),
Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaty przyjete przez Unig Europejska:

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku
lub pézniej),

Zmiany do MSSF 3 ,Potagczenia przedsiewzie¢” - definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w odniesieniu do potgczen, w przypadku
ktorych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej
oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktore nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach” - sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdinym
przedsiewzigciem oraz pézniejsze zmiany (data wejécia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych
nad metodg praw wtasnosci),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych
i korygowanie btedéw” - definicja istotno$ci (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2020 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - dtugoterminowe udziaty w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsigwzigciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub pézniej),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa (obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),
Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardow w UE moga rézni¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw i sg ogtaszane
w momencie zatwierdzenia do stosowania przez UE.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standardéw, interpretacji lub zmian,
ktore na dzien 31 grudnia 2018 roku nie miaty zastosowania.
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Wplyw wdrozenia nowych standardéw

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia
2018 roku i pdzniej.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie wystgpujgce w MSR 39 kategorie instrumentéw finansowych i klasyfikuje instrumenty
jako wyceniane w wartosci godziwej (przez wynik finansowy badz przez inne catkowite dochody) Ilub jako wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu. Grupa zastosowata MSSF 9 Instrumenty finansowe od dnia wej$cia w zycie standardu tj. na dzien
1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych poréwnawczych na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Wycena aktywoéw i zobowigzan finansowych

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywoéw finansowych w zamortyzowanym koszcie, w warto$ci godziwej przez inne
catkowite dochody lub w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywoéw finansowych na podstawie
modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow
pienigznych dla sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Zasady rachunkowosci w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywow
i zobowigzan zostaty opisane w nocie 7.20.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiang klasyfikacji aktywow finansowych Spétki na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Wartosé Wartos¢é
Pozycja Kategoria wyceny Kategoria wyceny bilansowa wedtug bilansowa wg
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 na MSSF 9 na
31 grudnia 2017 1 stycznia 2018

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe Wyceniane w wartosci
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane przez wynik godziwej przez wynik 164,5 164,5
finansowy finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 2.677,0 2.677,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 1.920,7 1.920,7
Pozostate aktywa finansowe Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 429,9 429,9
Udzialy i akcie* Aktywa finansowe Wy(.;er.lian'ewwa'rtoéci 9.8 98
zialy i akcje . godziwej przez inne , ,
dostepne do sprzedazy catkowite dochody

Aktywa finansowe razem 5.201,9 5.201,9

* wycena wg kosztu historycznego na 31 grudnia 2017 roku

Grupa nie dokonata zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny posiadanych zobowigzan finansowych.
Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podej$cie do utraty wartosci aktywow finansowych poprzez odejscie od koncepcji straty
poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie cato$¢ oczekiwanej straty kredytowej jest rozpoznawana ex-ante. W wyniku zastosowania
MSSF 9 odpis z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2018 nie zmienit si¢ istotnie, w zwigzku z tym nie wprowadzono korekty. Zasady
rachunkowosci w zakresie utraty wartosci aktywéw finansowych zostaty przedstawione w nocie 7.21.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Grupa skorzystata z mozliwosci kontynowania wymogéw dotychczasowego standardu MSR 39 od 1 stycznia 2019 roku i nie wdrazania
nowych wymogéw MSSF 9 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen.

MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami” oraz Objasnienia do MSSF 15

Standard MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami”, ktéry zastepuje standardy MSR 18 i MSR 11, a takze powigzane z nimi
interpretacje, ustanawia i systematyzuje zasady ujecia przychodéw z kontraktéw z klientami. Standard wprowadza migdzy innymi jeden,
pigciostopniowy model ujmowania przychodoéw, ktéry bedzie miat zastosowanie do wszystkich uméw z klientami i bedzie oparty
o identyfikacje odrebnych obowigzkéw $wiadczenia oraz alokacje przychoddw z transakcji do poszczegdlnych obowigzkéw $wiadczenia.
Standard doprecyzowuje rowniez zasady szacowania wynagrodzenia zmiennego, ustalania kiedy umowa zawiera czynnik finansowania
oraz rozréznia ujecie obowigzkow wykonania $wiadczenia wynikajace z umowy jako spetnianych w czasie lub w okreslonym momencie.

Grupa wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z fgcznym efektem pierwszego zastosowania
standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Grupa zastosowata MSSF 15 retrospektywnie jedynie do umoéw, ktére nie sg zakonczone na dzien pierwszego zastosowania.

Grupa skorzystata z praktycznych rozwigzan dozwolonych w $wietle MSSF 15:

. w zakresie ujmowania wptywu istotnego elementu finansowania — przyrzeczona kwota wynagrodzenia nie jest korygowana
o wptyw istotnego elementu finansowania, jezeli w momencie zawarcia umowy Grupa oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie
wiecej niz jeden rok;

. w stosunku do dodatkowych kosztéw doprowadzenia do zawarcia umowy — Grupa ujmuje dodatkowe koszty
doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia, jesli okres amortyzacji sktadnika aktywow,
ktoéry w przeciwnym razie zostatby ujety przez Spétke, wynosi jeden rok lub krocej;

. w odniesieniu do umoéw dotyczacych ustug ciggtych, na podstawie ktérych Grupa ma prawo do otrzymania od klienta
wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jakg dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane,
Grupa ujmuje przychdd w kwocie, ktérg ma prawo zafakturowac.
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Ponizej przedstawiono skumulowany wptyw wdrozenia MSSF 15 na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018
roku:

MSR 18/11 Wptyw zmiany polityki MSSF 15
31 grudnia 2017 rachunkowosci 1 stycznia 2018
AKTYWA 6.236,6 (14,8) 6.221,8
Aktywa obrotowe 6.236,6 (14,8) 6.221,8
Zapasy 3.559,6 30,8 3.590,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.677,0 (45,6) 2.631,4
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 10.843,9 (14,8) 10.829,1
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane 8.432,2 (8,7) 8.423,5
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 210,0 (31,0) 179
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2.201,7 24,9 2.226,6

Ponizsza tabela przedstawia kwoty, ktére wptywajg na sprawozdanie finansowe w biezgcym okresie sprawozdawczym w wyniku
zastosowania MSSF 15 w poréwnaniu z MSR 11, MSR 18 i zwigzanymi z nimi interpretacjami, ktére obowigzywaty przed zmiana.

Woptyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku:

Kwoty ujete zgodnie z Wplyw zmiany polityki T L0 WPWU

MSSF 15 rachunkowosci EBEEOTEE

MSSF 15*

Przychody ze sprzedazy 30.121,7 (7,4) 30.114,3
Koszt wiasny sprzedazy (25.592,7) (6,3) 25.599,0
Zysk na sprzedazy 4.529,0 (13,7) 4.515,3
Zysk przed opodatkowaniem 2.722,6 (13,7) 2.708,9
Podatek dochodowy od os6b prawnych (1.135,2) 10,7 (1.124,5)
Zysk netto 1.587,4 (3,0) 1.584,4

* Kolumna przedstawia kwoty ustalone w taki sposéb, jakby MSR 11, MSR 18 i zwigzane z nimi interpretacje miaty zastosowanie w biezagcym okresie
sprawozdawczym

Charakter korekt na dzien 1 stycznia 2018 r. i przyczyny najistotniejszych zmian wptywajgcych na sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2018 roku oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zostaty opisane
ponizej:

Grupa zmienita polityke rachunkowosci w zakresie ujmowania przychodéw ze sprzedazy weglowodoréw wydobywanych ze ztéz
na Norweskim Szelfie Kontynentalnym, w ktérych posiada udziaty. Dotychczas Grupa stosowata tzw. metode uprawnien
(ang. ,entitlements method”, ,right method”), wedtug ktorej przychdd ujmowany jest w ksiegach zawsze odpowiednio do udziatu, jaki
przypada Grupie w produkcji ze ztoza, ktéra miata miejsce. Zgodnie z przyjetg obecnie metodg alternatywng tzw. metodg sprzedazy
(ang. ,sales method”) przychody ujmuje sie wéwczas, gdy produkt zostanie przekazany klientowi, a wszystkie zobowigzania do wykonania
$wiadczenia okreslone w MSSF 15 zostang spetnione. W ocenie Grupy dokonana zmiana stosowanej dotychczas metody uprawnien
na metode sprzedazy wptywa na moment ujecia przychodoéw i powoduje zgodno$¢ ich ujmowania z MSSF 15. Udziat w produkcji ze ztoza,
ktéra nie zostata sprzedana a przypada na Grupe ujmowany jest zgodnie z MSR 2 i prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji Zapasy.

Z uwagi na kwestie logistyczne, w sytuacji gdy ztoze eksploatowane jest przez wielu udzialowcow, wystepuja naturalne réznice w ilosciach
surowca faktycznie uzyskiwanego przez poszczegélnych udziatowcédw w stosunku do ich umownego (wynikajgcego z ustalen umownych)
udziatu w produkcji ze zt6z. Istnieje tym samym potrzeba zastosowania specjalnego ksiegowego mechanizmu rozliczania powstatych
w ten sposoéb réznic. Zgodnie z przyjetg przez Grupg metodg sprzedazy, udziatowiec ktéry uzyskuje w danym cyklu produkcyjnym ilosci
surowca przekraczajgce przypadajgcy mu umownie udziat w produkcji ze ztoza (ang. tzw. ,overlift party”) ujimuje w swoim sprawozdaniu
finansowym te nadwyzke nie jako przychoéd lecz jako zobowigzanie do zwrotu wydobytego surowca. Zgodnie z zawartymi umowami
powyzsze réznice sg rozliczane miedzy udziatowcami w naturze (w produkciji) tj. w formie faktycznego przekazania surowca. W zwigzku
z powyzszym Grupa wycenia zobowigzanie, o ktérym mowa powyzej na podstawie $redniego, szesciomiesiecznego kosztu wytworzenia
w celu odzwierciedlenia wartosci godziwej spodziewanej zaptaty. Roznice zwyceny tak wycenionego zobowigzania odnoszone
sg w skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w pozycji Koszt wtasny sprzedazy.

Zgodnie ze stosowang przez Grupe do 31 grudnia 2017 metodg uprawnien, przychod ujmowany byt w ksiegach zawsze odpowiednio
do udziatu, jaki przypadat Grupie w produkcji ze ztoza. Prawidlowy obraz przychodéw w sprawozdaniu finansowym osiggato sie w taki
sposob, ze udziatowiec ktéry uzyskiwat w danym cyklu produkcyjnym ilosci surowca przekraczajgce przypadajgcy mu umownie udziat
w produkcji ze ztoza (ang. tzw. ,overlift party”) rozpoznawat w swoich ksiggach te nadwyzke nie jako przychod lecz jako zobowigzanie.
Analogicznie, jesli w danym cyklu produkcyjnym udziatowiec uzyskiwat mniej surowca z produkcji ze ztoza (ang. tzw. ,underlift party”),
to automatycznie rozpoznawat ten niedobdr jako naleznos$é iprzychdéd. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzania i naleznosci wynikajgce z metody uprawnien na dzien 31 grudnia 2017 prezentowane sg odpowiednio
w pozycjach: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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Ocena wptywu wdrozenia MSSF 16 ,,Leasing” na sprawozdanie finansowe
MSSF 16 ,Leasing”
MSSF 16 obowigzuje dla okresow Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiggach rachunkowych

rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16
2019 roku lub po tej dacie i zostat przyjety = umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
przez Unie Europejska. Zastapi on obecnie  zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

obowigzujacy standard MSR 17 oraz . L o . X . )
interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27. Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymdg

sprawowania kontroli nad uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywéw, wskazanym
w umowie wprost lub w sposéb dorozumiany. Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce
woéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu do ktérego
leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych, i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz
z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych
przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio
ujete w wiekszosci w kosztach ustug obcych, bedg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzaciji
oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu
umoéw leasingowych rozliczne efektywna stopg procentowa.

Wptyw MSSF 16 na sprawozdania finansowe

Grupa przeprowadzita analize, ktérej celem byto wyselekcjonowanie uméw, na podstawie ktérych uzytkowane sg sktadniki aktywoéw,
bedace wiasnoscig podmiotéw trzecich. Kazda zidentyfikowana umowa zostata poddana ocenie pod katem spetnienia kryteriéw uznania
za leasing zgodnie z MSSF 16. Na bazie przeprowadzonej oceny umoéw skalkulowano wptyw MSSF 16 na poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego Grupy.

Grupa dokonata takze stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty opracowane i wdrozone metodyki
prawidtowej identyfikacji uméw, ktore sg leasingiem oraz zbierania danych niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych
transakcji. Dodatkowo Grupa jest w trakcie wdrazania odpowiednich zmiany w swoich systemach informatycznych tak, aby byty
dostosowane do zbierania i przetwarzania odpowiednich danych.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16
nowe zasady zostaly przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczatkowego zastosowania nowego standardu
do kapitatow witasnych na dzien 1 stycznia 2019 roku. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostang
przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne).

MSSF 16 wprowadza nowg definicje leasingu. Grupa skorzysta jednak z uproszczenia, dopuszczalnego w okresie przejsciowym i nie
dokona ponownej oceny, czy wczesniej sklasyfikowane umowy zawierajg leasing. Wobec tego definicja leasingu zgodna z MSR 17
i KIMSF 4 bedzie nadal obowigzywata w odniesieniu do umoéw leasingu zawartych lub zmienionych przed 1 stycznia 2019 roku.

Ponizej opisano poszczegdlne korekty wynikajace z wdrozenia MSSF 16.

Opis korekt
Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Grupa rozpozna zobowigzania z tytutu leasingu w odniesieniu do uméw, ktére zostaty sklasyfikowane jako "leasing
operacyjny" zgodnie z zasadami dotychczas obowigzujgcego MSR 17. Zobowigzania te zostaly wycenione w wartosci biezacej opfat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16, zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej
leasingu, obliczonej na bazie krancowej stopy procentowej Grupy na dzien wdrozenia standardu (1 stycznia 2019 rok).

Na date poczgtkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja nastepujace rodzaje optat
za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow przez okres trwania leasingu:

state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych,

kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartos$ci koncowej przedmiotu leasingu,

ceng wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,
kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania,
jakie byloby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci stopy dyskonta Grupa wzieta
pod uwage nastepujgce parametry umowy: rodzaj, diugos¢ trwania, walute oraz potencjalng marze, jakg musiataby zaptaci¢ na rzecz
instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Grupa zamierza skorzysta¢ z uproszczen dotyczacych leasingéw krétkoterminowych (ponizej 12 miesiecy) oraz leasingéw, w odniesieniu
do ktérych bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢ (ponizej 20 tys. zt) dla wszystkich klas aktywow. Dla tych umoéw nie bedzie ujmowata
prawa do uzytkowania aktywow i odpowiednio zobowigzania finansowego. Optaty leasingowe z tego tytutu bedg ujmowane jako koszty
metodg liniowg w trakcie okresu leasingu. Grupa postanowita réwniez nie wydziela¢ elementéw leasingowych i nieleasingowych dla umoéw
leasingu dotyczacych wszystkich klas bazowego sktadnika aktywow.
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Zastosowanie praktycznych uproszczen
Stosujgc po raz pierwszy MSSF 16 Grupa zastosuje nastgpujgce praktyczne uproszczenia dopuszczone przez standard:

. zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela uméw leasingowych o podobnych cechach,

. umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesigcy na dzien 1 stycznia 2019 roku
potraktowane zostang jako leasing krétkoterminowy,

. wykluczenie poczatkowych kosztéw bezposrednich w zakresie pomiaru aktywéw zwigzanych z prawem do uzytkowania w dniu
poczatkowego zastosowania, oraz

. wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okres$laniu okresu leasingu, jezeli umowa zawiera opcje
przedtuzenia lub rozwigzania umowy najmu.

Wpltyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Szacunkowy wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych oraz zwigzanych z nimi aktywoéw z tytutu prawa
do uzytkowania:

1 stycznia 2019

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grunty 626,5
Budynki i budowle 9,9
Stacje paliw 141,0
Srodki transportu 314,2
Razem aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1.091,6
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania dtugoterminowe 885,6
Zobowigzania krétkoterminowe 206,0
Razem zobowigzania z tytutu leasingu 1.091,6

Whptyw na kapitat wtasny

Wdrozenie MSSF 16 nie bedzie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 roku z uwagi na ujecie
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w takiej samej wysokosci.

Woptyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej praktycznie wszystkich uméw leasingu, wdrozenie MSSF 16
przez Grupe bedzie miato wptyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadtuzenia do kapitatu wlasnego. Dodatkowo, w efekcie
wdrozenia MSSF 16 zmianie ulegng miary zysku (m. in. zysk z dziatalno$ci operacyjnej, EBITDA), a takze przeptywy pienigzne
z dziatalnosci operacyjnej. Grupa przeanalizowata wptyw tych zmian na spetnienie kowenantéw zawartych w umowach kredytowych,
ktorych jest strong i nie stwierdzono ryzyka ich naruszenia.

5. Zastosowanie zatozen, szacunkow i osadéw w rachunkowosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozeh oraz dokonania szacunkéw i osadéw,
ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Zalozenia i szacunki sg oparte na najlepszej wiedzy kierownictwa na temat biezgcych i przysztych zdarzen oraz dziatan, jednak rzeczywiste
wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest rozpoznawana w okresie,
w ktérym zostaty one zmienione, jesli dotyczy to wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i przysztym, jesli zmiany dotyczg zaréwno
okresu biezacego jak i przysztego. Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw przedstawione zostaty w odpowiednich notach
do sprawozdania.

Przyjmujac zatozenia, dokonujgc szacunkéw i osgdow zarzad Spétki (Zarzad) moze kierowac sie wikasnym doswiadczeniem i wiedzg,
a takze opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych ekspertow.

Wazne zatozenia i szacunki

Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Zatozenia aktuarialne i wycena
zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych opisana zostata w nocie 24.3.

Amortyzacja

Podstawg do naliczania amortyzacji naturalnej sktadnikéw majatku morskich i lgdowych kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego sg oceniane
przez Grupe, weryfikowane i aktualizowane wielkosci zasobdéw weglowodoréw (wg tzw. kategorii 2P zasoby pewne oraz zasoby
prawdopodobne) oraz prognozy wydobycia dla poszczegdinych ztéz ropy naftowej i gazu sporzadzane na podstawie danych
geologicznych, w oparciu o probna eksploatacje, pozniejszy przebieg produkcji i harmonogram planowanych prac przyjetych w strategii
diugoterminowe;j.

Wysokosé stawek amortyzacyjnych rafineryjnych i pozostatych aktywdéw trwatych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ich ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Aktualizacja szacunkéw w tym
zakresie, ktéra miata wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2018 dotyczyta przede wszystkim Jednostki Dominujacej, w ktorej
nastgpito zmniejszenie amortyzacji z tego tytutu o0 0,6 min z.





