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Zastosowanie praktycznych uproszczen
Stosujgc po raz pierwszy MSSF 16 Grupa zastosuje nastgpujgce praktyczne uproszczenia dopuszczone przez standard:

. zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela uméw leasingowych o podobnych cechach,

. umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesigcy na dzien 1 stycznia 2019 roku
potraktowane zostang jako leasing krétkoterminowy,

. wykluczenie poczatkowych kosztéw bezposrednich w zakresie pomiaru aktywéw zwigzanych z prawem do uzytkowania w dniu
poczatkowego zastosowania, oraz

. wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okres$laniu okresu leasingu, jezeli umowa zawiera opcje
przedtuzenia lub rozwigzania umowy najmu.

Wpltyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Szacunkowy wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych oraz zwigzanych z nimi aktywoéw z tytutu prawa
do uzytkowania:

1 stycznia 2019

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grunty 626,5
Budynki i budowle 9,9
Stacje paliw 141,0
Srodki transportu 314,2
Razem aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1.091,6
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania dtugoterminowe 885,6
Zobowigzania krétkoterminowe 206,0
Razem zobowigzania z tytutu leasingu 1.091,6

Whptyw na kapitat wtasny

Wdrozenie MSSF 16 nie bedzie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 roku z uwagi na ujecie
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w takiej samej wysokosci.

Woptyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej praktycznie wszystkich uméw leasingu, wdrozenie MSSF 16
przez Grupe bedzie miato wptyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadtuzenia do kapitatu wlasnego. Dodatkowo, w efekcie
wdrozenia MSSF 16 zmianie ulegng miary zysku (m. in. zysk z dziatalno$ci operacyjnej, EBITDA), a takze przeptywy pienigzne
z dziatalnosci operacyjnej. Grupa przeanalizowata wptyw tych zmian na spetnienie kowenantéw zawartych w umowach kredytowych,
ktorych jest strong i nie stwierdzono ryzyka ich naruszenia.

5. Zastosowanie zatozen, szacunkow i osadéw w rachunkowosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozeh oraz dokonania szacunkéw i osadéw,
ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Zalozenia i szacunki sg oparte na najlepszej wiedzy kierownictwa na temat biezgcych i przysztych zdarzen oraz dziatan, jednak rzeczywiste
wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest rozpoznawana w okresie,
w ktérym zostaty one zmienione, jesli dotyczy to wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i przysztym, jesli zmiany dotyczg zaréwno
okresu biezacego jak i przysztego. Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw przedstawione zostaty w odpowiednich notach
do sprawozdania.

Przyjmujac zatozenia, dokonujgc szacunkéw i osgdow zarzad Spétki (Zarzad) moze kierowac sie wikasnym doswiadczeniem i wiedzg,
a takze opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych ekspertow.

Wazne zatozenia i szacunki

Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Zatozenia aktuarialne i wycena
zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych opisana zostata w nocie 24.3.

Amortyzacja

Podstawg do naliczania amortyzacji naturalnej sktadnikéw majatku morskich i lgdowych kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego sg oceniane
przez Grupe, weryfikowane i aktualizowane wielkosci zasobdéw weglowodoréw (wg tzw. kategorii 2P zasoby pewne oraz zasoby
prawdopodobne) oraz prognozy wydobycia dla poszczegdinych ztéz ropy naftowej i gazu sporzadzane na podstawie danych
geologicznych, w oparciu o probna eksploatacje, pozniejszy przebieg produkcji i harmonogram planowanych prac przyjetych w strategii
diugoterminowe;j.

Wysokosé stawek amortyzacyjnych rafineryjnych i pozostatych aktywdéw trwatych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ich ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Aktualizacja szacunkéw w tym
zakresie, ktéra miata wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2018 dotyczyta przede wszystkim Jednostki Dominujacej, w ktorej
nastgpito zmniejszenie amortyzacji z tego tytutu o0 0,6 min z.
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Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie¢ wykorzystujgc odpowiednie techniki
wyceny. Przy doborze wiasciwych dla tych celéw metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.
Zalozenia dotyczgce wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych opisano w nocie 7.20.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki Dominujgcej weryfikuje przyjete szacunki dotyczgce prawdopodobienstwa
odzyskania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich
dokonywaniu, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.

Informacje dotyczgce aktywow z tytutu podatku odroczonego przedstawiono w nocie 10.3.

Utrata wartosci osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych

Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej sktadnikow aktywow lub osrodkéw wypracowujgcych srodki
pienigzne. Do istotnych zatozen uwzglednianych przy szacunkach tej warto$ci nalezg takie zmienne jak: stopy dyskontowe, stopy wzrostu,
wskazniki cenowe.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, po przeprowadzeniu analiz przeptywéw pienigznych dla poszczegélnych osrodkéw wypracowujgcych
$rodki pienigzne i wykonaniu stosownych testéw na utrate wartosci dla aktywdw, ktére tego wymagaty, Grupa dokonata niezbednych
korekt wartosci tych aktywow i ujawnita szczegotowe informacje dotyczace zatozen i wynikdw testéw w nocie 13.

Rezerwa na koszty likwidacji instalacji segmentu wydobywczego i rekultywacje terenu

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy kosztéw niezbednych do poniesienia w celu likwidacji kopaln
ropy naftowej i gazu ziemnego oraz naktadéw do poniesienia na przysztg rekultywacje terenu. W wyniku tych analiz Grupa koryguje
wartos¢ utworzonej w poprzednich latach rezerwy na rekultywacje, urealniajgc jej poziom do wysokosci szacowanych przysziych,
niezbednych do poniesienia kosztéw. Na wzrost rezerwy z tego tytutu wptyw ma réwniez szacunek zmiany wartosci pienigdza w czasie.
Zasady ujmowania tych rezerw przedstawiono w nocie 7.24.1, natomiast informacje na temat rezerw ujetych w niniejszym sprawozdaniu
finansowym za rok 2018 znajdujg sie w nocie 25.1.

Profesjonalny osad w rachunkowosci

Wspétkontrola nad jednostka, badz dziatalnoscia, w ktérej dokonano inwestycji

Grupa sprawuje wspotkontrole nad jednostka, jesli wraz ze wszystkimi wspotinwestorami musi wspétdziata¢ w celu kierowania jej istotng
dziatalnoscia, co oznacza tym samym, ze zaden ze wspotinwestoréw pojedynczo nie sprawuje nad nig kontroli i bez wspoétdziatania
z pozostatymi nie moze nig kierowaé. Grupa dokonuje oceny, czy sprawuje wspotkontrole nad tzw. ustaleniem umownym definiowanym
wg MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” badz jako wspdlne przedsiewzigcie, bgdz wspolng dziatalnos¢ biorgc pod uwage, czy wszystkie
strony takiego ustalenia je kontroluja, czy podlegaja wspdlnie ekspozycji na zmienne zwroty z realizowanej inwestycji lub posiadaja prawa
do takich zwrotéw oraz sg w stanie decydowac i wptywac¢ wspolnie na ich wysoko$¢ poprzez wspdlne kierowanie.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa prowadzita wspoélne dziatania w ramach inwestycji realizowanych w Norwegii na ztozach
obszaru Heimdal, a takze posiadata wspdine przedsiewziecia (patrz nota 14) w rozumieniu MSSF 11 i w tym zakresie, biorgc pod uwage
wszystkie okolicznosci oraz fakty, sprawowata wspoétkontrole.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata ponadto udziaty w zlozach pola gazowego Sleipner w Norwegii, z ktérych
nabyciem - w grudniu 2015 roku (patrz nota 13.1.3 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015), przystgpita do umowy
z pozostatymi udziatowcami licencji: Sleipner, Gungne, Loke, Alfa Sentral oraz PL046D. Bioragc pod uwage kryteria MSSF 11, dziatalno$¢
Grupy na wymienionych wyzej ztozach nie stanowi wspdlnych ustalen umownych w rozumieniu tego standardu i Grupa nie sprawuje
wspotkontroli nad tg dziatalnoscig, ze wzgledu na fakt, iz istnieje wiecej niz jedna kombinacja stron, ktére wspdlnie mogg porozumieé
sie w celu podjecia istotnych decyzji. Z tego wzgledu dla celéw prawidtowego rozliczenia i ujmowania operacji zwigzanych z dziatalnos$cia
na polu Sleipner, Grupa stosuje zapisy innych, odpowiednich MSSF, uwzgledniajgc swoj udziat w ztoZzach, co sprawia, ze nie ma istotnych
réznic w metodzie ksieggowego ujmowania i rozpoznawania zwigzanych z tg dziatalnoscig operacji w poréwnaniu do sposobu
rozpoznawania operacji prowadzonych wspolnie z udziatowcami licencji Heimdal, ktére spetniajg definicje wspdinych dziatari w rozumieniu
MSSF 11.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji uméw leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji. Grupa kazdorazowo ocenia wszystkie fakty i okolicznosci oraz dokonuje oceny zidentyfikowanych
przestanek, a takze okresla zamierzenia i intencje na dzien rozpoczecia leasingu dla konkretnej umowy w celu okreslenia, czy zasadniczo
cate ryzyko i korzysci zostaly przeniesione na leasingobiorce. W przypadku istotnych modyfikacji w umowach, Grupa przeprowadza
ponowng ocene klasyfikacji leasingu i kieruje sie¢ wéwczas analogicznymi zasadami jak przy klasyfikacji pierwotnej umowy leasingu.

Klasyfikacja aktywow zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w sprawozdaniu finansowym

Grupa dokonuje klasyfikacji aktywéw ztozowych odpowiednio do aktywéw zwigzanych z poszukiwaniem i oceng zasob6éw danego zloza
(ang. exploration & evaluation) lub do aktywdw zwigzanych z zagospodarowaniem (ang. development) i pelng eksploatacjg
(ang. production) kierujac sie profesjonalnym osgdem.

Po potwierdzeniu wielko$ci danego ztoza i zatwierdzeniu planu jego eksploatacji naktady na aktywa ztozowe sg przenoszone z pozyciji
aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasoboéw mineralnych do odpowiednich pozycji rzeczowych aktywow trwatych lub aktywoéw
niematerialnych zwigzanych z zagospodarowaniem i wydobyciem.
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Decyzja o prezentacji aktywow ztoza w sprawozdaniu finansowym w ramach zagospodarowania lub aktywéw zwigzanych z wydobyciem
zasobow uwzglednia wszelkie warunki i okoliczno$ci zwigzane z prowadzonym w segmencie wydobywczym procesem realizacji inwestycji
i pézniejszego petnego eksploatowania ztoza.

Zasady rachunkowosci dotyczace aktywéw ztozowych opisano w notach 7.11, natomiast prezentacja i szczegétowe informacje na temat
tych aktywow w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w nocie 13.2.

6. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych oraz zmiana zasad rachunkowosci

W Grupie nie wystgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych kwot prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych,
ktore miaty istotny wptyw na biezgcy okres sprawozdawczy.

7. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw finansowych,
ktore sg zaklasyfikowane jako wyceniane wedtug wartos$ci godziwe;j.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

7.1 Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdan
finansowych jednostek przez nig kontrolowanych i wspoétkontrolowanych sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi, w tym istotne niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji migdzy
nimi, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodza wystgpienia utraty wartosci.

Spoiki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng od momentu objecia kontroli przez Grupe, natomiast przestajag by¢ konsolidowane w momencie
utraty nad nimi kontroli. Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli z tytutu
swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do takich zmiennych zwrotéw oraz ma mozliwo$é
wywierania na nie wptywu poprzez sprawowanie nad tg jednostkg wtadzy.

Grupa sprawuje wspotkontrole nad jednostka, jesli wraz ze wszystkimi wspoétinwestorami musi wspotdziataé w celu kierowania jej istotng
dziatalnoscig, co oznacza tym samym, ze zaden ze wspotinwestoréw pojedynczo nie sprawuje nad nig kontroli i bez wspétdziatania z pozostatymi
nie moze nig kierowac. Posiadane przez Grupe udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach (patrz nota 14) ujmowane sg metodg praw wtasnosci
(patrz nota 7.27).

7.2 Przychody ze sprzedazy

Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2018 roku (MSSF 15)

Przychody z uméw z klientami ujmowane sg w momencie spetnienia przez Grupe zobowigzania do wykonania $wiadczenia, poprzez przekazanie
przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi, gdzie przekazanie to stanowi jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym sktadnikiem
aktywow. W przychodach z umoéw z klientami w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sg przychody powstajace ze zwyklej dziatalnosci
operacyjnej Grupy (tj. przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatbw) skorygowane o wynik z rozliczenia instrumentéw
pochodnych zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiana jest umowa (zaleznie
od stosunku pomiedzy spetnieniem zobowigzania przez Grupe, a ptatnoscig dokonywang przez klienta) jako sktadnik aktywow z tytutu umowy
lub zobowigzania z tytutu umowy. Oddzielnie, jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentowane sg wytacznie bezwarunkowe prawa Grupy
do otrzymania wynagrodzenia (np. gdy wystawiono juz klientowi faktury lub inny tytut zobowigzujgcy prawnie do zaptaty w okreslonym terminie
czasu). Prawa o charakterze warunkowym (innym niz tylko uptyw czasu) sg prezentowane jako sktadnik aktywow z tytutu umowy. Jezeli z tytutu
jednej umowy wynika kilka obowigzkéw, w odniesieniu do ktérych rozpoznano zaréwno aktywa jak i zobowigzania z tytutu umowy, to w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej sg one prezentowane w wartosci netto. Sktadnik aktywoéw z tytutu umowy podlega ujeciu i wycenie zgodnie z wytycznymi
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa zanim uzna kontrakt jako ,umowe z klientem” przeprowadza analizg, czy ponizsze okreslone kryteria tgcznie zostaty spetnione:

. Umowa miedzy dwiema lub wigcej stronami zostata zawarta w formie pisemnej, ustnej lub innej zgodnej ze zwyczajowymi praktykami
handlowymi i zostata zaakceptowana przez strony;

. Umowa identyfikuje prawa i obowigzki kazdej ze stron w zakresie towaréw lub ustug oraz warunkoéw ptatnosci - kontrakt powinien
zawiera¢ jasne zapisy dotyczgce momentu przekazania kontroli klientowi nad sprzedanymi dobrami lub wy$wiadczonymi ustugami.
W przypadku sprzedazy débr, moment przekazania kontroli jest zwykle momentem przekazania dobra klientowi. W przypadku
$wiadczenia ustug, szczegolnie przez diuzszy okres, moment przekazania kontroli moze nie by¢ tatwy do zidentyfikowania. Jesli moment
przekazania kontroli nie zostat okreslony w umowie badz nie jest zdefiniowany praktyka rynkowg, wéwczas umowa nie spetnia kryterium,
poniewaz sprzedawca nie jest w stanie okresli¢ czasu rozpoznania przychodu ze sprzedazy. Kontrakt musi precyzowac takze sposob,
kwote oraz termin ptatnosci;

. Kazda ze stron oczekuje wykonania swoich obowigzkéw wynikajacych z umowy oraz jest prawdopodobne, ze za przekazane dobra lub
ustugi zostanie otrzymane wynagrodzenie, ktére Grupa jest w stanie okresli¢. Oceniajgc prawdopodobienstwo zaptaty na tym etapie
Grupa rozwaza wytgcznie zdolno$¢ kontrahenta oraz jego intencje zaptaty w dacie wymagalnosci zobowigzania, nie oceniajgc wysokosci
kwoty jakg uzyska od kontrahenta (kwota ta moze sie rézni¢ od wysokosci ceny kontraktu np. o pdzniejsze rabaty, upusty czy inne
elementy wynagrodzenia zmiennego);

. Umowa posiada tres¢ ekonomiczng, czyli w rezultacie jej wykonania zmienia sie ryzyko, czas oraz kwota przysztych przeptywow
pienieznych Grupy. W przypadku, gdy nie przewiduje sie zmiany tych parametréw, jest mato prawdopodobne, ze kontrakt posiada tre$¢
ekonomiczng. Zmiana wielkosci planowanych przeptywéw pienigznych nie musi ulega¢ zmianie tylko poprzez dodatkowe przeptywy
pieniezne otrzymywane od klienta ale takze zmniejszenie wielkosci przeptywow pienieznych wychodzacych od sprzedawcy, na przyktad
poprzez otrzymanie od klienta wynagrodzenia w formie niepienigznej;

. Jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang
przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie
do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna
wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam
charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:





