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Decyzja o prezentacji aktywow ztoza w sprawozdaniu finansowym w ramach zagospodarowania lub aktywéw zwigzanych z wydobyciem
zasobow uwzglednia wszelkie warunki i okoliczno$ci zwigzane z prowadzonym w segmencie wydobywczym procesem realizacji inwestycji
i pézniejszego petnego eksploatowania ztoza.

Zasady rachunkowosci dotyczace aktywéw ztozowych opisano w notach 7.11, natomiast prezentacja i szczegétowe informacje na temat
tych aktywow w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w nocie 13.2.

6. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych oraz zmiana zasad rachunkowosci

W Grupie nie wystgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych kwot prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych,
ktore miaty istotny wptyw na biezgcy okres sprawozdawczy.

7. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw finansowych,
ktore sg zaklasyfikowane jako wyceniane wedtug wartos$ci godziwe;j.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

7.1 Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdan
finansowych jednostek przez nig kontrolowanych i wspoétkontrolowanych sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi, w tym istotne niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji migdzy
nimi, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodza wystgpienia utraty wartosci.

Spoiki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng od momentu objecia kontroli przez Grupe, natomiast przestajag by¢ konsolidowane w momencie
utraty nad nimi kontroli. Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli z tytutu
swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do takich zmiennych zwrotéw oraz ma mozliwo$é
wywierania na nie wptywu poprzez sprawowanie nad tg jednostkg wtadzy.

Grupa sprawuje wspotkontrole nad jednostka, jesli wraz ze wszystkimi wspoétinwestorami musi wspotdziataé w celu kierowania jej istotng
dziatalnoscig, co oznacza tym samym, ze zaden ze wspotinwestoréw pojedynczo nie sprawuje nad nig kontroli i bez wspétdziatania z pozostatymi
nie moze nig kierowac. Posiadane przez Grupe udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach (patrz nota 14) ujmowane sg metodg praw wtasnosci
(patrz nota 7.27).

7.2 Przychody ze sprzedazy

Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2018 roku (MSSF 15)

Przychody z uméw z klientami ujmowane sg w momencie spetnienia przez Grupe zobowigzania do wykonania $wiadczenia, poprzez przekazanie
przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi, gdzie przekazanie to stanowi jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym sktadnikiem
aktywow. W przychodach z umoéw z klientami w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sg przychody powstajace ze zwyklej dziatalnosci
operacyjnej Grupy (tj. przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatbw) skorygowane o wynik z rozliczenia instrumentéw
pochodnych zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiana jest umowa (zaleznie
od stosunku pomiedzy spetnieniem zobowigzania przez Grupe, a ptatnoscig dokonywang przez klienta) jako sktadnik aktywow z tytutu umowy
lub zobowigzania z tytutu umowy. Oddzielnie, jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentowane sg wytacznie bezwarunkowe prawa Grupy
do otrzymania wynagrodzenia (np. gdy wystawiono juz klientowi faktury lub inny tytut zobowigzujgcy prawnie do zaptaty w okreslonym terminie
czasu). Prawa o charakterze warunkowym (innym niz tylko uptyw czasu) sg prezentowane jako sktadnik aktywow z tytutu umowy. Jezeli z tytutu
jednej umowy wynika kilka obowigzkéw, w odniesieniu do ktérych rozpoznano zaréwno aktywa jak i zobowigzania z tytutu umowy, to w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej sg one prezentowane w wartosci netto. Sktadnik aktywoéw z tytutu umowy podlega ujeciu i wycenie zgodnie z wytycznymi
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa zanim uzna kontrakt jako ,umowe z klientem” przeprowadza analizg, czy ponizsze okreslone kryteria tgcznie zostaty spetnione:

. Umowa miedzy dwiema lub wigcej stronami zostata zawarta w formie pisemnej, ustnej lub innej zgodnej ze zwyczajowymi praktykami
handlowymi i zostata zaakceptowana przez strony;

. Umowa identyfikuje prawa i obowigzki kazdej ze stron w zakresie towaréw lub ustug oraz warunkoéw ptatnosci - kontrakt powinien
zawiera¢ jasne zapisy dotyczgce momentu przekazania kontroli klientowi nad sprzedanymi dobrami lub wy$wiadczonymi ustugami.
W przypadku sprzedazy débr, moment przekazania kontroli jest zwykle momentem przekazania dobra klientowi. W przypadku
$wiadczenia ustug, szczegolnie przez diuzszy okres, moment przekazania kontroli moze nie by¢ tatwy do zidentyfikowania. Jesli moment
przekazania kontroli nie zostat okreslony w umowie badz nie jest zdefiniowany praktyka rynkowg, wéwczas umowa nie spetnia kryterium,
poniewaz sprzedawca nie jest w stanie okresli¢ czasu rozpoznania przychodu ze sprzedazy. Kontrakt musi precyzowac takze sposob,
kwote oraz termin ptatnosci;

. Kazda ze stron oczekuje wykonania swoich obowigzkéw wynikajacych z umowy oraz jest prawdopodobne, ze za przekazane dobra lub
ustugi zostanie otrzymane wynagrodzenie, ktére Grupa jest w stanie okresli¢. Oceniajgc prawdopodobienstwo zaptaty na tym etapie
Grupa rozwaza wytgcznie zdolno$¢ kontrahenta oraz jego intencje zaptaty w dacie wymagalnosci zobowigzania, nie oceniajgc wysokosci
kwoty jakg uzyska od kontrahenta (kwota ta moze sie rézni¢ od wysokosci ceny kontraktu np. o pdzniejsze rabaty, upusty czy inne
elementy wynagrodzenia zmiennego);

. Umowa posiada tres¢ ekonomiczng, czyli w rezultacie jej wykonania zmienia sie ryzyko, czas oraz kwota przysztych przeptywow
pienieznych Grupy. W przypadku, gdy nie przewiduje sie zmiany tych parametréw, jest mato prawdopodobne, ze kontrakt posiada tre$¢
ekonomiczng. Zmiana wielkosci planowanych przeptywéw pienigznych nie musi ulega¢ zmianie tylko poprzez dodatkowe przeptywy
pieniezne otrzymywane od klienta ale takze zmniejszenie wielkosci przeptywow pienieznych wychodzacych od sprzedawcy, na przyktad
poprzez otrzymanie od klienta wynagrodzenia w formie niepienigznej;

. Jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang
przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie
do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna
wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam
charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:
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. klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktére sg dla niego tatwo
dostepne, oraz

. zobowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowaé jako odrebne w stosunku do innych
zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcji

Przy ustalaniu ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia nie tylko wynagrodzenie state, ale réwniez inne elementy wynagrodzenia jak wynagrodzenie
zmienne (tj. kwota wynagrodzenia uwarunkowana wystgpieniem lub nie jakiego$ niepewnego zdarzenia w przysziosci), wynagrodzenie
niepieniezne, wynagrodzenie nalezne klientowi oraz istotny czynnik finansowania. Cena ta nie obejmuje kwot pobranych w imieniu innego podmiotu
tj. podatek VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy, optata paliwowa).

Zmienne wynagrodzenie

Niektére umowy z klientami moga zawiera¢ kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustéw, rabatéw, zwrotu wynagrodzenia,
kredytéw, ustepstw cenowych, dodatkéw, premii za wyniki lub naktadaniem kar.

W wartosci ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia takg kwote wynagrodzenia zmiennego, co do ktorej istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie
nastgpi koniecznos¢ znacznego odwrdcenia ujetego wezesniej przychodu (zasada ostroznosci) i dokonuje szacunku stosujac jedng z nastepujacych
metod, w zaleznosci od tego, ktéra z nich pozwoli doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktérego jest uprawniona:
. metode oczekiwanych wartosci (sumie iloczynéw kwot wynagrodzenia i prawdopodobienstw ich wystgpienia), ktérg stosuje
sie w przypadku zawierania duzej liczby podobnych uméw, a w danej umowie przewiduje sie wiecej niz dwa mozliwe wyniki;
. metode wartosci najbardziej prawdopodobnej (czyli najbardziej prawdopodobnej kwoty z mozliwych) w przypadku gdy umowa ma tylko
dwa mozliwe wyniki (np. z premig lub bez).

Raz wybrana metoda stosowana jest do danej umowy konsekwentnie. Szacunek aktualizuje si¢ na kazdy dzien sprawozdawczy. Ewentualne korekty
rozpoznanego przychodu ujmowane sg w okresie, w ktérym ma miejsce aktualizacja (cumulative catch up adjustment) — tgczna kwota rozpoznanych
przychodéw powinna odpowiada¢ kwocie, ktéra bytaby rozpoznana, gdyby nowe informacje byty znane Grupie od poczatku.

Wynagrodzenie niepieniezne Grupa wycenia w wartosci godziwej, a w przypadku braku mozliwosci jej racjonalnego szacunku, w sposéb posredni
przez odniesienie do indywidualnej ceny sprzedazy przyrzeczonych débr lub ustug.
Wynagrodzenie ptatne klientowi, o ile tylko nie stanowi zaptaty za wyodrebnione dobro lub ustuge nabywang od klienta, powoduje obnizenie ceny
transakcyjnej. Obnizenie przychoddéw nastgpuje w chwili wystapienia pdzniejszego z ponizszych zdarzen:
. ujecie przez Grupe przychodéw z tytutu przekazania powigzanych débr lub ustug klientowi; oraz
. zaptata lub zobowigzanie sie Spotki do zaptaty wynagrodzenia (nawet jezeli zaptata ta jest uzalezniona od wystapienia niepewnego
zdarzenia w przysztosci).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego majgcego miejsce w trakcie trwania umowy Grupa dokonuje aktualizacji swoich szacunkéw majacych
wplyw na ceng transakcyjng. Kazda zmiana w cenie transakcyjnej jest alokowana do wszystkich zobowigzan do wykonania $wiadczenia, chyba,
ze wynagrodzenie zmienne dotyczy tylko jednego lub kilku (a nie wszystkich) takich zobowigzan.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie,
ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr
lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Jesli obowigzek $wiadczenia wypetniany jest w danym punkcie czasu przychéd ujmuje sie w momencie przekazania kontroli nad produktem,
towarem lub ustuga (tzn. przekazania mozliwosci kierowania wykorzystaniem i uzyskiwania praktycznie wszystkich korzysci z tego produktu, towaru
lub ustugi).
Przestankami wskazujgcymi na przekazanie kontroli do klienta sa:
. Grupa posiada biezace prawo do wynagrodzenia,
klient posiada prawo wtasnosci do aktywa,
klient posiada fizyczne wtadanie nad aktywem,
klient przejat istotne ryzyka i korzysci zwigzane z aktywem,
klient zaakceptowat rezultat obowigzku $wiadczenia.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo, w okreslonym momencie czasu, zgodnym
z momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia (w szczegdlnosci okreslanym w oparciu o reguty sprzedazy INCOTERMS).

W odniesieniu do umoéw dotyczgcych ustug ciagtych, na podstawie ktérych Grupa ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie,
ktéra odpowiada bezposrednio wartos$ci, jakg dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane, Grupa ujmuje przychéd w kwocie, ktérg ma prawo
zafakturowac.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa okresla czy charakter przyrzeczenia Grupy
stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych débr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest
zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych doébr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest posrednikiem).

Grupa jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem klientowi. Jednostka nie musi
jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Jednostka
wystepujgca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie tego
zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Grupa ujmuje przychody w kwocie
wynagrodzenia brutto, do ktérego — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Grupa dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia dobr lub ustug przez inny
podmiot. W taki przypadku Spétka ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie
uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot.

Istotny komponent finansowania

W przypadku umoéw z klientami, dla ktorych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro
lub ustuge przekracza jeden rok Grupa ocenia, czy umowy zawierajg istotny element finansowania. W celu ustalenia ceny transakcyjnej, Grupa
koryguje przyrzeczong kwotg wynagrodzenia o istotny komponent finansowania stosujgc stope dyskontowa, ktéra zostataby zastosowana
w przypadku zawarcia oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy jednostkg a jej klientem w momencie zawarcia umowy.
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Grupa zdecydowata sie nie korygowac przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jezeli w momencie zawarcia
umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez
klienta wyniesie nie wigcej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krétkoterminowych zaliczek Grupa nie wydziela istotnego elementu finansowania.

Wynagrodzenie niepieniezne

W przypadku uméw, w ktorych klient zobowigzat si¢ do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieniezna, Grupa w celu ustalenia ceny
transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieniezne (lub przyrzeczenie zaptaty wynagrodzenia niepienieznego) w wartosci godziwej. W sytuacji, gdy
Grupa nie moze racjonalnie oszacowac wartosci godziwej wynagrodzenia niepienieznego, wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej
ceny sprzedazy dobr lub ustug przyrzeczonych klientowi (lub klasie klientéw) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje

Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony
specyfikacjg. Grupa ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.

Niektore niestandardowe umowy z klientami mogg zawiera¢ gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanowig oddzielng ustuge — ujmowang jako
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, do ktérej przypisuje sie czes$¢ ceny transakcyjne;j.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywéw, jezeli spodziewa sig, ze koszty te odzyska.
Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez jednostke w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem,
ktorych jednostka nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta. Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to,
czy umowa zostata zawarta, ujmuje sie jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obcigzajg klienta bez wzgledu na to,
czy umowa zostanie zawarta. Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia, jesli
okres amortyzacji sktadnika aktywow, ktéry w przeciwnym razie zostatby ujety przez Grupe, wynosi jeden rok lub krécej. Sktadnik aktywow jest
systematycznie amortyzowany, z uwzglgdnieniem okresu przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktérymi jest powigzany. Grupa dokonuje
aktualizacji okresu amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotng zmiane oczekiwanego okresu przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktérymi
powigzany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywéw z tytutu umowy Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli prawo
to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od przyszlych $wiadczen jednostki). Grupa ocenia, czy nie nastgpita utrata
wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywoéw finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach naleznosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli prawo to jest
bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Grupa ujmuje nalezno$¢ zgodnie z MSSF 9.
W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajgca
jej wezesniej ujetg kwotg przychodéw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym wigze si¢ obowigzek przekazania
klientowi dobr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywoéw z tytutu prawa do zwrotu Grupa ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientéw po wywigzaniu sie ze zobowigzania
do zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego czes¢ lub catos¢ klientowi. Zobowigzanie
do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci), do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — nie
jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana
ceny transakcyjnej oraz wynikajgca z niej zmiana zobowigzania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
W zwigzku ze zmianami okolicznos$ci.

Polityka rachunkowosci stosowana do 31 grudnia 2017 roku (MSR 18)

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej otrzymanych lub naleznych wptywéw z tytutu transakcji sprzedazy produktéw, towaréw
lub ustug dostarczonych odbiorcom w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug (VAT)
iinne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy, optata paliwowa). Sprzedaz towaréw i produktéw ujmowana jest w momencie
ich dostarczenia, kiedy znaczace ryzyko i korzysci wynikajagce z prawa wiasnosci towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy,
z tym ze przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego w Norwegii rozpoznaje sie i ujmuje z zastosowaniem tzw. metody uprawnien
(ang. ,entitlements method”, ,right method”).

Metoda uprawnien to jedna z dwdéch powszechnie stosowanych w przemysle wydobywczym metod ujmowania przychodéw (metodg alternatywng
jest metoda okreslana jako metoda sprzedazy - ang. tzw. ,sales method”), ktéra jest akceptowana na gruncie MSSF i w ocenie Zarzadu zapewnia
prawidiowg i rzetelng prezentacje sytuacji majatkowej oraz wyniku finansowego i rentownosci dziatalnosci w ramach wspdinych dziatan
prowadzonych przez Grupe na produkcyjnych ztozach ropy naftowej i gazu ziemnego. Z uwagi na kwestie logistyczne, w sytuacji gdy ztoze
eksploatowane jest przez wielu udziatowcéw, wystepujg naturalne réznice w ilosciach surowca faktycznie uzyskiwanego przez poszczegdinych
udziatowcéw w stosunku do ich umownego (wynikajgcego z ustalen umownych) udziatu w produkcji ze ztoza. Istnieje tym samym potrzeba
zastosowania specjalnego ksiggowego mechanizmu rozliczania powstatych w ten sposéb réznic. Zgodnie z przyjetq przez Grupge metodg
uprawnien, przychéd ujmowany jest w ksiegach zawsze odpowiednio do udziatu, jaki przypada Grupie w produkcji ze ztoza. Prawidtowy obraz
przychodéw w sprawozdaniu finansowym osigga sie w taki sposob, ze udziatowiec ktéry uzyskuje w danym cyklu produkcyjnym ilosci surowca
przekraczajgce przypadajgcy mu umownie udziat w produkcji ze ztoza (ang. tzw. ,overlift party”) rozpoznaje w swoich ksiegach te nadwyzke nie
jako przychod lecz jako zobowigzanie. Analogicznie, jesli w danym cyklu produkcyjnym udziatowiec uzyskuje mniej surowca z produkcji ze ztoza
(ang. tzw. ,underlift party”), to automatycznie rozpoznaje ten niedobér jako naleznos¢ i przychéd. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej zobowigzania i naleznos$ci wynikajgce z metody uprawnien prezentowane sg odpowiednio w pozycjach: Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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7.3 Przychody z tytutu dywidend

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez wiasciwy organ jednostki wyptacajgcej dywidende uchwaty
o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy. Klasyfikacja przychodéw z tytutu dywidend jako przychodéw
finansowych nie wynika wprost z MSR 18, jednak Grupa zadecydowata o takiej prezentacji z uwagi na jej powszechno$¢ w sprawozdawczosci wsrdd
stosujgcych MSSF podmiotéw, nie bedacych instytucjami finansowymi (ang. common practice). Grupa stosuje takg prezentacje w sposéb ciggty.

7.4 Przychody z odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie
nie jest watpliwe. Grupa zalicza przychody z odsetek do przychodéw finansowych w zwigzku z powszechnie stosowang i akceptowang praktykg
sprawozdawczg podmiotow stosujacych MSSF, nie bedacych instytucjami finansowymi (ang. common practice). Prezentacja ta jest stosowana
przez Grupe w sposob ciagty.

7.5 Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane
na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto z powodu wystepowania tzw. réznic przejsciowych miedzy przychodami w ujeciu ksiegowym i podatkowym tj. przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w innym okresie niz biezgcy okres sprawozdawczy
oraz tzw. réznic trwatych wynikajacych z faktu, iz cze$¢ kosztéw i przychodéw, ujetych ksiggowo nigdy nie bedzie uwzgledniona w rozliczeniu
podatkowym. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego ustalane jest z uwzglednieniem wszystkich réznic
przejéciowych wystepujacych na dzien konczacy okres sprawozdawczy migdzy warto$cig podatkowa aktywdw i pasywow a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego ujmowane jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:
. z wyjatkiem sytuacji, gdy zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych lub stowarzyszonych
i udziatéw we wspdinych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych
aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:
. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczgce ujemnych réznic przej$ciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
. w przypadku ujemnych réznic przej$ciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatbw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest ujmowany w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice
przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktoéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest weryfikowana na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do jego czesciowego
lub catkowitego zrealizowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdéw lub zobowigzan zostanie zrealizowany, przyjmujac
za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien konczacy okres sprawozdawczy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien koniczacy okres sprawozdawczy. Wptyw podatku odroczonego ujmuje sie w wyniku danego okresu, z wyjatkiem
podatkéw wynikajacych z transakcji lub zdarzen, ktére sg ujmowane poza wynikiem w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wtasnym, lub wynikajgcych z potaczenia przedsiewzig¢.

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci
po skompensowaniu dla poszczegdlnych jednostek objetych konsolidacja.

7.6 Podatek od towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy i optata paliwowa

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug (VAT), podatku akcyzowego i optaty
paliwowej, z wyjgtkiem:
. gdy podatek od towaréw i ustug (VAT) zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw
podatkowych (wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako czes$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej) oraz
. naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglgdnieniem kwoty podatku od towardw i ustug (VAT), akcyzy i optaty paliwowe;j.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug (VAT), podatku akcyzowego i optaty paliwowej mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

7.7 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji oraz przeliczanie waluty obcej

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej i waluta prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,ztoty”, ,zt", ,PLN”).
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w milionach ztotych i wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w milionach ztotych.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w nastepujgcy sposob:
. odpowiednie pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej po $rednim kursie, ustalonym przez NBP na dzien konczacy okres
sprawozdawczy (,$redni kurs NBP na dzien konczacy okres sprawozdawczy”),
. odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez NBP na kazdy dzien konczacy miesigc okresu sprawozdawczego (,$redni kurs NBP za okres sprawozdawczy”).
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Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane jako odrebne pozycje w kapitale wlasnym oraz w innych catkowitych
dochodach.

Na pozycje Réznice kursowe z przeliczenia sktadajg sie réznice kursowe zwigzane z przeliczeniem na zlote polskie sprawozdan finansowych
zagranicznych jednostek i grup kapitatowych.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienigznych, ktére stanowig cze$¢ inwestycji netto w jednostke dziatajacg za granicg ujmuje sie w kapitale
wiasnym oraz innych catkowitych dochodach, a w momencie zbycia inwestycji w skonsolidowanym wyniku finansowym, w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane réznice kursowe ujete w kapitale wiasnym, dotyczgce danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w wyniku finansowym.

Wartos$¢ firmy oraz korekty wartosci godziwej wynikajgce z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicg traktowane sg jako sktadnik aktywow
lub zobowigzan tej jednostki i podlegajg przeliczeniu na walute prezentacji sprawozdania finansowego przy zastosowaniu kursu obowigzujacego
w dniu koficzagcym okres sprawozdawczy.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2018 (") 31 grudnia 2017 @
UsD 3,7597 3,4813
EUR 4,3000 4,1709
GBP 4,7895 4,7001
NOK 0,4325 0,4239

(™ Tabela kurséw srednich obowigzujgca na dzien 31 grudnia 2018 roku.
@ Tabela kurséw $rednich obowigzujgca na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw:

Sredni kurs NBP za okres sprawozdawczy 2018 (" 2017 @
uUsD 3,6227 3,7439
EUR 4,2669 4,2447
GBP 4,8142 4,8457
NOK 0,4432 0,4538

(™ Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

@ Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

7.8 Transakcje w walucie obcej

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po przeliczeniu ich na walute
prezentaciji (ztoty polski) odpowiednio po kursie:
. faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna walut,
. $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) z dnia poprzedzajacego ten dzien — w przypadku zaptaty
naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa powyzej, a takze w przypadku pozostatych
operaciji.

Kursem dla faktur zakupu jest $redni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym dzien wystawienia faktury, a dla faktur
sprzedazy — $redni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym date sprzedazy.

Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate z tytutu przeliczenia sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (w tym takze
od wewnatrzgrupowych transakcji walutowych), z wyjatkiem réznic kursowych traktowanych jako cze$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
kapitalizowanych w wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych (réznice kursowe od odsetek i prowizji). Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu
historycznego w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia poczagtkowej transakcji. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug wartosci
godziwej w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia ustalenia takiej warto$ci godziwe;j.

Spotka osobno ustala wynik z tytutu réznic kursowych dla réznic zrealizowanych i niezrealizowanych, prezentujac ostatecznie wynik na tgcznych
réznicach kursowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako zyski lub straty:
. w dziatalnosci operacyjnej: w odniesieniu do réznic kursowych dotyczacych rozliczenia naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
. w dziatalnosci finansowej: w odniesieniu miedzy innymi do pozycji kredytéw i pozyczek, zobowigzan inwestycyjnych, $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien konczacy okres sprawozdawczy inwestycji krétkoterminowych (np. udziatéw i akcji, innych

papieréow warto$ciowych, udzielonych pozyczek, srodkéw pienigznych i innych aktywdéw pienieznych) oraz naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych zalicza sie do kosztéw lub przychodéw dziatalnosci finansowej i operacyjnej.

7.9 Rzeczowe aktywa trwale oraz aktywa niematerialne
7.9.1 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania
gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia tego prawa od osoby trzeciej. Otrzymane bezptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
ujmowane jest w wartosci godziwej w ksiegach rachunkowych.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po wprowadzeniu sktadnika rzeczowych aktywéw
trwatych do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym
zostaty poniesione.

W wartosci poczatkowej rzeczowych aktywéw trwatych uwzglednia sie koszty finansowania zewnetrznego (patrz nota 7.19).
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Rzeczowe aktywa trwate (w tym ich komponenty), z wyjatkiem gruntéw oraz rzeczowych aktywéw trwatych zaliczanych do infrastruktury
wydobywczej ropy naftowej, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate wchodzace w sktad infrastruktury wydobywczej ropy naftowej i gazu ziemnego amortyzowane sg metodg naturalng opartg
na odpisywaniu w ciezar kosztéw kwoty amortyzacji przypadajacej na jednostke wydobycia. Stawka amortyzacji szacowana jest w odniesieniu
do prognozy wydobycia surowca z obszaru geologicznego. W przypadku istotnej zmiany wielko$ci szacowanych zasobdéw weglowodoréw
(wg. tzw. kategorii 2P — zasoby pewne oraz prawdopodobne) na dzien konczacy okres sprawozdawczy ustala sie zaktualizowang kwote amortyzacji
przypadajaca na jednostke wydobytego surowca i poczgwszy od nowego roku obrotowego dokonuje amortyzacji wedtug zaktualizowanej stawki
(patrz nota 5).

Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy sg wyceniane w wysokos$ci ogétu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem (w tym kosztéw finansowych) pomniejszonych o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w toku
budowy nie sg amortyzowane do momentu osiagniecia przydatnosci do uzytkowania.

Metoda amortyzaciji Okres amortyzacji /uzytkowania
Grunty (z wytgczeniem nabytych praw wieczystego uzytkowania) Nie podlegajg amortyzacji
Srodki trwate w toku budowy Nie podlegajg amortyzacji
Pozostate rzeczowe aktywa trwate:
Budynki, budowle Liniowa od 1 roku do 80 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny Liniowa od 1 roku do 25 lat
Srodki transportu, pozostate Liniowa od 1 roku do 15 lat
Rzeczowe aktywa trwate wchodzgce w sktad infrastruktury Metoda naturalna Stawka amortyzacji szacowana jest
wydobywczej ropy naftowej i gazu ziemnego oparta na jednostkach ~ w odniesieniu do prognozy wydobycia
wydobycia surowca z obszaru geologicznego

(wg. kategorii 2P — zasoby pewne
oraz prawdopodobne).

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metoda amortyzacji sktadnikéw aktywéw poddawane sag corocznej weryfikacji i w razie koniecznosci
korygowane z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dany sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jego zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywoéw) sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

W ramach rzeczowych aktywow trwatych wchodzgcych w sktad infrastruktury wydobywczej Grupa ujmuje aktywa odpowiadajace wartosci rezerwy
na likwidacje kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego (patrz tez nota 7.24.1). Aktywa te tworzone sg zgodnie z przepisami standardu
MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, ktéry stanowi, iz koszt / warto$¢ sktadnika majatku trwatego sktada sie m.in. ze wstepnego szacunku kosztu
rozbiorki, demontazu / usunigcia rzeczowych aktywoéw trwatych oraz przywrécenia miejsca jego montazu do pierwotnego ksztattu, ktérego
obowigzek poniesienia cigzy na jednostce albo od momentu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych albo w konsekwencji uzytkowania danego
sktadnika rzeczowych aktywow trwatego przez jednostke przez pewien okres w celu innym niz wytworzenie zapaséw w trakcie danego okresu.
Obowigzek poniesienia przez Grupe kosztéw likwidacji kopalh ropy naftowej i gazu ziemnego wynika bezposrednio z powodéw opisanych
w MSR 16. Ten sam standard (par. 63) naktada obowigzek okresowej analizy zmiany wartosci aktywa, nie rzadziej niz na dzien korniczacy okres
sprawozdawczy.

Zmiany wartosci tak rozpoznanych aktywow moga wynika¢ z nastepujgcych powodoéw:
. zmiany w szacowanych wyptywach pienigznych niezbednych do wywigzania sie z obowigzku likwidaciji,
. zmiany wysokosci biezgcej rynkowej stopy dyskontowej,
. zmiany stopy inflacji.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate zwigzane z poszukiwaniem oraz oceng zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego sg aktywowane do czasu okreslenia
zasobnos$ci danego ztoza oraz ekonomicznej optacalnosci jego eksploatacji i prezentowane w odrebnej pozycji rzeczowych aktywéw trwatych,
zgodnie z MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych”. W momencie potwierdzenia istnienia zt6z, ktérych eksploatacja jest technicznie
mozliwa i ekonomicznie optacalna, naklady te sgprzenoszone do odpowiednich pozycji rzeczowych aktywéw trwatych zwigzanych
z zagospodarowaniem i wydobyciem zasoboéw, ktére sg nastepnie amortyzowane metoda naturalng (patrz wyzej), zalezng od poziomu zasobdéw
oraz ich faktycznego wydobycia.

W przypadku, gdy poniesione naktady na rzeczowe aktywa w toku budowy nie doprowadzg do odkrycia zt6z, ktérych eksploatacja jest technicznie
mozliwa i ekonomicznie optacalna, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych ich warto§¢ w wynik okresu, w ktérym stwierdzono brak mozliwosci
gospodarczego wykorzystania zt6z.

7.9.2 Wartos¢ firmy

Jednostka przejmujgca ujmuje wartos¢ firmy jednostki przejmowanej na dzien przejecia i wycenia jg w kwocie nadwyzki stanowigcej réznice miedzy:
(A) kwotg przekazanej zaptaty wycenianej wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia z uwzglednieniem wartosci wszelkich udziatéw nie dajacych
kontroli w jednostce przejmowanej powiekszong o (B) warto$¢ godziwg na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego
poprzednio do jednostki przejmujgcej (w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami), a (C) kwotg aktywéw netto jednostki
przejmowanej ustalong na dzien przejecia z uwzglgdnieniem wszystkich mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw i przejetych zobowigzan
wycenionych w warto$ciach godziwych na dzien transakgc;ji.

Wartos¢ firmy = (C) - (A) - (B)

W potgczeniu jednostek realizowanym etapami jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio nalezgce do niej udziaty kapitatowe w jednostce
przejmowanej do warto$ci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty z tego tytutu zysk lub strate w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sig raz na rok. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego ze zidentyfikowanych osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne, ktére
czerpig korzysci z synergii wynikajgcych z potgczenia, przy czym poziom, do ktérego alokowana jest warto$¢ firmy jest nie wyzszy niz segment
operacyjny. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne (,OWSP”),
ktorego dotyczy dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy warto$¢ odzyskiwalna OWSP jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis
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aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ OWSP i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci
w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci, wartos$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnosciag zostaje
wigczona do jej wartosci ksiegowej. W takich okolicznosciach warto$¢ firmy odnoszgca sie do zbytej dziatalno$ci powinna by¢ wyceniana
na podstawie wzglednej wartosci zbytej dziatalnosci, proporcjonalnie do udziatu w zatrzymanej cze$ci OWSP.

7.9.3 Pozostate aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne, inne niz wartos¢ firmy, obejmujg koncesje na poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej na Litwie nabyte w ramach potgczenia
przedsiewzig¢, warto$¢ naktadéw poniesionych na koncesje zwigzane z poszukiwaniem ropy naftowej i gazu ziemnego na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym, pozostate koncesje poszukiwawcze i wydobywcze w Polsce, licencje na programy komputerowe, patenty, znaki towarowe, nabyte
prawa do emisji CO2 oraz aktywa niematerialne w realizaciji.

Poczatkowe ujecie aktywoéw niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, jesli sg nabyte w ramach oddzielnej transakc;ji.
Aktywa niematerialne nabyte w ramach transakcji potaczenia przedsiewzie¢ sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu
poczatkowym aktywow niematerialnych, sg one wyceniane z uwzglednieniem umorzenia i odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Wartosci litewskich koncesji nabytych w ramach stopniowego przejecia kontroli nad spétkami GK AB LOTOS Geonafta, Grupa ujmuje w ramach
aktywow niematerialnych zwigzanych z zagospodarowaniem i wydobyciem zasobéw weglowodoréw i amortyzuje metodg naturalng polegajgca
na odpisaniu w cigzar kosztow kwoty amortyzacji przypadajgcej na jednostke wydobytej ropy naftowej. Stawka amortyzacji szacowana jest
w odniesieniu do prognozy wydobycia surowca z danego ztoza. W przypadku istotnej zmiany wielkosci szacowanych zasobéw weglowodoréw
(wg tzw. kategorii 2P — zasoby pewne oraz prawdopodobne) na dzien koriczacy okres sprawozdawczy ustala sie zaktualizowang kwote amortyzacji
przypadajgca na jednostke wydobytego surowca i poczgwszy od nowego roku obrotowego dokonuje odpiséw amortyzacyjnych wediug
zaktualizowanej stawki.

Warto$ci naktadéw poniesionych na koncesje poszukiwawcze ropy naftowej i gazu ziemnego na Norweskim Szelfie Kontynentalnym
sg wykazywane w odrebnej pozycji aktywéw niematerialnych, zgodnie z MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych” i do czasu
potwierdzenia technicznej wykonalnosci oraz ekonomicznej zasadnosci wydobywania, nie sg amortyzowane. Polityka rachunkowos$ci dotyczaca
naktadéw na poszukiwanie i ocene zasobéw mineralnych opisana zostata szerzej w nocie 7.11.1.

Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane lecz ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Metoda amortyzacji Okres amortyzacji /uzytkowania
Aktywa produkcyjne zwigzane z wydobyciem zasobow
ropy naftowej i gazu ziemnego
Koncesje (Litwa, Polska) Metoda naturalna Stawka amortyzacji szacowana jest w odniesieniu
do prognozy wydobycia surowca z danego ztoza
(wg tzw. kategorii 2P — zasoby pewne
oraz prawdopodobne)
Aktywa zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobdw ropy
naftowej i gazu ziemnego
Koncesje poszukiwawcze ropy naftowej i gazu Nie podlegaja amortyzacji do czasu potwierdzenia technicznej wykonalnosci
ziemnego na Norweskim Szelfie oraz ekonomicznej zasadnos$ci wydobywania
Kontynentalnym
Pozostate aktywa niematerialne
Licencje na programy komputerowe, patenty, Metoda liniowa od 2 do 40 lat
znaki towarowe,

Nabyte prawa do emisji CO2
Aktywa niematerialne w realizacji Nie podlegajg amortyzacji

Okres i metoda amortyzacji aktywéw niematerialnych sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skitadnika aktywoéw niematerialnych
sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych (patrz nota 5).

7.10 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikow aktywdéw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.
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Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada:
. wartosci godziwej sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne w ramach ktérego sktadnik ten jest uzytkowany,
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
. wartosci uzytkowej sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne w ramach ktérego sktadnik ten jest uzytkowany

zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywéw pienigznych,
w wiekszosci niezaleznie od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosé bilansowa danego sktadnika aktywéw
jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalne;j.

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej (przy zastosowaniu stopy
dyskontowej i przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania), ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci niefinansowych sktadnikéw majgtkowych uzywanych
w dziatalnosci ujmuije sie jako pozostate koszty.

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw powinien zosta¢ zmniejszony, czy odwrécony
w catosci. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa ponownie szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw a poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odpowiedniemu odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego
nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku,
podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci
bilansowej skfadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
niefinansowych aktywoéw trwatych ujmuje sie niezwtocznie jako pozostate przychody. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

Grupa dokonuje kompensaty odpowiadajgcych sobie tytutéw pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych, w tym strat z tytutu utraty wartosci
aktywow oraz ich odwrécenia zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (pkt. 34) i wykazuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w wartosci netto.

7.11 Aktywa trwale wchodzace w sktad infrastruktury wydobywczej ropy naftowej i gazu ziemnego
7.11.1 Naktady na poszukiwanie i oceng zasobéw ropy naftowej i gazu ziemnego

Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych obejmuje poszukiwanie zasobéw ropy naftowej, gazu ziemnego oraz potwierdzanie technicznej
wykonalnosci i ekonomicznej zasadnosci ich wydobywania.

Od momentu uzyskania prawa do prowadzenia prac poszukiwawczych na okreslonym obszarze, do czasu udowodnienia technicznej wykonalnosci
i ekonomicznej zasadnosci wydobycia, naktady bezposrednio zwigzane z pracami poszukiwawczymi oraz oceng zasobow ropy naftowej i gazu
ziemnego ujmowane sg zgodnie z MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych” w odrebnej pozycji aktywdw trwatych. Naktady te obejmuja
koszty nabycia praw do poszukiwan, koszty platform poszukiwawczych, koszty wynagrodzen, materiatéw eksploatacyjnych i paliwa, ubezpieczen,
koszty analiz geologicznych i geofizycznych oraz innych ustug obcych.

Grupa klasyfikuje aktywa zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobéw weglowodoréw jako rzeczowe aktywa trwate lub aktywa niematerialne
w zaleznos$ci od rodzaju nabytych aktywow i stosuje te zasade klasyfikacji w sposéb ciagty.

Po potwierdzeniu wielkosci danego zltoza i zatwierdzeniu planu jego eksploatacji naktady sg przenoszone do odpowiednich pozycji rzeczowych
aktywow trwatych lub aktywoéw niematerialnych zwigzanych z zagospodarowaniem i wydobyciem zasobdéw (patrz tez nota 7.9.1 oraz 7.9.3).

Grupa rozwaza potrzebe dokonywania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw weglowodoréw dla danego
obszaru poszukiwan biorgc pod uwage to, czy:
. okres, w ciggu ktérego jednostka miata prawo do prowadzenia poszukiwan zakonczyt sie w biezgcym roku obrotowym lub zakonczy
sie w najblizszej przysztosci, a jego przedtuzenia nie przewiduje sie,
. nie przewiduje sie poniesienia znaczacych naktadéw na dalsze poszukiwania i ocene zasobéw mineralnych,
. poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych nie doprowadzity do odkrycia znaczacych z gospodarczego punktu widzenia zasobow
mineratéw i jednostka postanowita zaniecha¢ dalszych poszukiwan,
. dostepne dane wskazujg, iz mimo kontynuowania prac rozwojowych, warto$¢ bilansowa aktywéw z tytutu poszukiwania i oceny
zasobdéw mineratéw nie zostanie w petni odzyskana, nawet jesli pomysinie zakonczg sie prace rozwojowe lub nastgpi ich sprzedaz.

W przypadku, gdy poniesione naktady na rzeczowe aktywa w toku budowy nie doprowadzg do odkrycia zt6z, ktérych eksploatacja jest technicznie
mozliwa i ekonomicznie optacalna, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych ich warto§¢ w wynik okresu, w ktérym stwierdzono brak mozliwosci
gospodarczego wykorzystania zt6z.

7.11.2 Aktywa produkcyjne zwigzane z dziatalnosciag wydobywcza ropy naftowej i gazu ziemnego

Aktywa produkcyjne zwigzane z wydobyciem zasobdw ropy naftowej i gazu ziemnego ujmuje si¢ i wycenia zgodnie z politykg rachunkowosci
przedstawiong w nocie 7.9.1 (dot. rzeczowych aktywdw trwatych) oraz w nocie 7.9.3 (dot. wartosci niematerialnych).

W ramach rzeczowych aktywoéw trwatych wchodzacych w sktad infrastruktury wydobywczej Grupa ujmuje aktywa odpowiadajace wartosci rezerwy
na likwidacje kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego (patrz nota 7.24.1). Aktywa te tworzone sg zgodnie z przepisami standardu MSR 16 ,Rzeczowe
aktywa trwate”, ktéry stanowi, iz koszt / warto$¢ skiadnika majgtku trwatego skiada sie m.in. ze wstepnego szacunku kosztu rozbiérki,
demontazu / usuniecia rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrécenia miejsca jego montazu do pierwotnego ksztattu, ktérego obowigzek
poniesienia cigzy na jednostce albo od momentu nabycia rzeczowych aktywow trwatych albo w konsekwencji uzytkowania danego sktadnika
rzeczowych aktywow trwatego przez jednostke przez pewien okres w celu innym niz wytworzenie zapaséw w trakcie danego okresu. Obowigzek
poniesienia przez Grupeg kosztéw likwidacji kopalr ropy naftowej i gazu ziemnego wynika bezposrednio z powodéw opisanych w MSR 16. Ten sam
standard (par. 63) naktada obowigzek okresowej analizy zmiany wartosci aktywa, nie rzadziej niz na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Zmiany wartosci tak rozpoznanych aktywow moga wynika¢ z nastepujgcych powodoéw:
. zmiany w szacowanych wyptywach pienigznych niezbednych do wywigzania sie z obowigzku likwidaciji,
. zmiany wysokosci biezgcej rynkowej stopy dyskontowej,
. zmiany stopy inflacji.
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7.12 Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace
z bycia wiascicielem przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie pozostate umowy leasingu sg traktowane przez Grupe jako leasing
operacyjny.

Grupa jako leasingodawca

Aktywa oddane w leasing finansowy sa prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako naleznosci w kwocie réwnej inwestycji leasingowej
netto, pomniejszanej o kapitatowg cze$¢ optat leasingowych dotyczacych danego roku obrotowego, skalkulowanych w sposéb odzwierciedlajgcy
statg okresowg stope zwrotu dla nierozliczonej czesci inwestycji leasingowej netto.

Przychody finansowe z tytutu odsetek z leasingu finansowego sg ujmowane w odpowiednich okresach sprawozdawczych przy uwzglednieniu statej
stopy zwrotu dla warto$ci netto inwestycji, naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy zastosowaniu metody liniowej w okresie
wynikajgcym z umowy leasingu.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i wyceniane w warto$ci godziwej ustalonej
na moment ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe
sg podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowg tak, by stopa odsetek od pozostajgcego do rozliczenia zobowigzania byta wielko$cig stata.
Koszty finansowe sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w sprawozdanie z catkowitych dochodéw przy zastosowaniu metody liniowej w okresie
wynikajgcym z umowy leasingu.

7.13 Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu ujmowane sg w nastepujgcy sposéb:
. materiaty i towary — wedtug ceny nabycia,
. produkty gotowe i produkty w toku — wedtug kosztu bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadnionej czesci posrednich kosztow
produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnos$ci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien konczacy okres sprawozdawczy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug,
podatku akcyzowego i optaty paliwowej, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest metodg $redniej wazone;j.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ produktow lub pétproduktéw, wynikajace z wyceny wedtug cen sprzedazy netto koryguja koszt wytworzenia. Odpisy
aktualizujgce wartos$¢ towaréw obcigzajg warto$¢ sprzedanych towaréw w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ustala szacunkowo (na podstawie indywidualnej analizy przydatnosci zapasow dla celow
prowadzonej przez Grupe dziatalnosci gospodarczej) warto$¢ odpisu aktualizujgcego zapas materiatdbw zgromadzonych w magazynach.
W przypadku obnizki notowan cen ropy i produktéw rafineryjnych, Grupa zawigzuje odpis aktualizujgcy bilansowag warto$é zapaséw z uwagi
na réznice miedzy kosztem wytworzenia, a cenami mozliwymi do uzyskania (z ang. ,net realisable value”) zgodnie z MSR 2. Odpisy aktualizujgce
warto$¢ zapaséw materiatéw dokonane w zwigzku z utratg ich wartosci, obcigzajg koszty wytworzenia.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizacyjnego zapasu — rozwigzanie odpisu, réwnowarto$¢ catosci lub czesci
zwieksza warto$¢ sktadnika zapasoéw. W przypadku wykorzystania odpisu, ze wzgledu na czysto$¢ zapisu i tre$¢ ekonomiczng, odwrécenie odpisu
znajduje odzwierciedlenie poprzez podstawowg dziatalno$¢ operacyjng.

7.14 Zapasy obowigzkowe

Grupa utrzymuje zapasy obowigzkowe zgodnie z nastgpujgcymi aktami prawnymi:
. Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania
w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktécen na rynku naftowym (Dz. U. Nr 52, poz. 343, z dnia 23 marca
2007 roku z pdzniejszymi zmianami).
. Rozporzadzenie Ministra Gospodarki Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 12 lutego 2003 roku w sprawie zapaséw paliw
w przedsiebiorstwach energetycznych (Dz. U. nr 39, poz.338 z pézn. zm.).

Powyzsze przepisy regulujg zasady tworzenia, utrzymywania oraz finansowania zapaséw ropy naftowej, produktéw naftowych oraz paliw
w przedsigbiorstwach energetycznych.

Grupa wykazuje zapasy obowigzkowe jako aktywa krétkoterminowe ze wzgledu na rotacje w krétkim okresie. Zapasy obowigzkowe w Grupie
obejmujg rope naftowa, produkty naftowe (paliwa ciekte), gaz ptynny LPG, wegiel kamienny. Zapasy obowigzkowe utrzymywane sg w segmencie
produkcji i handlu, gtéwnie przez Jednostke Dominujaca.

7.15 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalno$ci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw srodkéw pienieznych pozycja Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktada sie z gotowki
w kasie, kredytow w rachunku biezgcym oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty potraktowane
jako dziatalno$¢ lokacyjna.

7.16 Kapitaly wiasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami aktow zatozycielskich podmiotéw konsolidowanych.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej LOTOS stanowi kapitat Jednostki Dominujacej i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci
zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.
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7.17 Kredyty bankowe, pozyczki i obligacje

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i obligacje sa ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem finansowania.

Po poczatkowym ujeciu kredyty, pozyczki i obligacje sg nastgpnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem finansowania oraz dyskonta,
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski istraty sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z chwilg usuniecia
zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku naliczania odpisu z tytutu utraty wartosci.

7.18 Swiadczenia pracownicze
7.18.1 Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i inne swiadczenia

Zgodnie z obowigzujgcym Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy, Grupa realizuje wyptaty nagrod jubileuszowych, odpraw emerytalnych
i rentowych oraz odpraw pos$miertnych.

Ponadto, objetym przez Grupe opieka socjalng pracownikom, emerytom i rencistom, przystugujg $wiadczenia w ramach odrebnego funduszu
socjalnego, ktory tworzony jest zgodnie z obowigzujacymi krajowymi przepisami ustawowymi w tym zakresie (Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych, ZFSS).

Wedtug MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” odprawy emerytalne, rentowe oraz odpisy na fundusz socjalny tytutem przyszlych $wiadczen
dla pracownikéw, w zwigzku z programem socjalnym dla emerytéw i rencistéw, Grupa kwalifikuje jako programy okreslonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia, natomiast nagrody jubileuszowe, odprawy posmiertne oraz $wiadczenia wyptacane obecnym emerytom irencistom z funduszu
socjalnego zaliczane sg do pozostatych $wiadczen pracowniczych.

Wartos$¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych wyptat $wiadczen po okresie zatrudnienia na dzien konczacy okres sprawozdawczy jest obliczana
przez niezaleznego aktuariusza z zastosowaniem tzw. metody prognozowanych uprawnien jednostkowych istanowi zdyskontowang kwote
przewidywanych przysztych ptatnosci, ktérych dokonanie jest wymagane celem wywigzania sie pracodawcy z zobowigzan wynikajgcych z pracy
wykonywanej przez pracownikéw w okresach ubiegtych (do dnia konczacego okres sprawozdawczy), okreslong dla kazdego pracownika
indywidualnie, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia (prawdopodobienstwo odej$¢ pracownikéw), bez uwzglednienia oséb, ktére zostang
w przysztosci przyjete do pracy.

Warto$¢ zobowigzania z tytutu przysztych wyptat swiadczen pracowniczych obejmuje nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe
oraz $wiadczenia z funduszu socjalnego na rzecz emerytéw i rencistéw, a takze kwotg szacowanych wyptat z tytutu odpraw po$miertnych.

Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne i rentowe sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture lub rente. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i rentowych oraz nagréd jubileuszowych zalezy
od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Wysoko$¢ odprawy posmiertnej uzalezniona jest od okresu zatrudnienia zmartego
pracownika, a wyptata przystuguje jego rodzinie, zgodnie z przepisami Kodeksu pracy.

Kwoty zyskow i strat aktuarialnych z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia Grupa rozpoznaje w innych catkowitych dochodach.

Pracownikom jednostek wchodzgcych w sktad Grupy przystuguje ponadto prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach Kodeksu
pracy. Grupa kalkuluje koszty urlopéw pracowniczych memoriatowo, stosujgc metode zobowigzan. Wartos¢ szacowanego w ten sposéb ekwiwalentu
z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych ujmowana jest w ksiegach Grupy w oparciu o roznice pomiedzy faktycznym stanem
wykorzystania urlopéw przez pracownikéw a stanem, jaki wynikatby z proporcjonalnego wykorzystania urlopu w czasie i wykazywana
w sprawozdaniu finansowym odpowiednio jako krétkoterminowe lub diugoterminowe zobowigzanie z tytutu pozostatych $wiadczen pracowniczych
w okresie zatrudnienia.

Zobowigzania z tytutu pozostatych $wiadczen pracowniczych w okresie zatrudnienia obejmujg ponadto premie i nagrody, ktére wynikajg
z funkcjonujgcych w Grupie ptacowych systemoéw motywacyjnych.

Szczegotowe informacje dotyczace $wiadczen pracowniczych zawiera nota 24, gdzie poza ujawnieniami poszczegoélnych pozycji zobowigzan
i kosztéw z tytutu $wiadczen pracowniczych, przedstawiono zatozenia aktuarialne, a takze analize wrazliwosci szacunkéw na zmiane tych zatozen.
Grupa ujmuje koszty dyskonta od zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych w kosztach finansowych.

Ze wzgledu na odmienny charakter programoéw emerytalnych w nalezgcych do Grupy spoétkach zagranicznych: LOTOS Exploration and Production
Norge AS oraz spotkach z GK AB LOTOS Geonafta oraz ich nieistotny wptyw na sume zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych oraz $wiadczen
po okresie zatrudnienia, zobowigzania tych spotek Grupa prezentuje odrebnie w pozycji Zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych
oraz $wiadczen po okresie zatrudnienia w spotkach zagranicznych.

7.18.2 Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polskg praktyka gospodarczg akcjonariusze/udziatowcy jednostek mogg dokonaé podziatu zysku na cele pracownicze w formie zasilania
tzw. funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne, jednakze w sprawozdaniu finansowym ta cze$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztéw
dziatalnos$ci okresu, ktérego dotyczy podziat zysku.

7.19 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (tj. odsetki oraz inne koszty ponoszone w zwigzku z pozyczeniem $rodkow finansowych) ujmuje sie jako koszty
w okresie, w ktérym je poniesiono. Wyjatkiem od tej reguty jest ujmowanie kosztéw finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywéw (w tym réznice kursowe w stopniu, w jakim uznawane sg za korekte
odsetek i roznice kursowe od prowizji), ktore aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika (dostosowywany sktadnik
aktywow to taki, ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy).

W zakresie, w jakim $rodki finansowe pozycza sig specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywow, kwote kosztéw finansowania
zewnetrznego, ktérg mozna aktywowac jako czgs$¢ tego sktadnika aktywoéw, ustala sig jako réznice miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania
zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie, a przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania
pozyczonych srodkow.

W stopniu, w jakim $rodki finansowe pozycza sie bez $cisle okreslonego celu, a nastepnie przeznacza na pozyskanie dostosowywanego sktadnika
aktywow, kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére mogg by¢ kapitalizowane, ustala sie poprzez zastosowanie odpowiedniej stopy
kapitalizacji do naktadéw poniesionych na ten sktadnik majatku.
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7.20 Aktywa i zobowigzania finansowe
Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2018 roku (MSSF 9)

Aktywa finansowe
Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:

. wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
. wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
. wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzgdzania aktywami finansowymi oraz warunkéw umownych przeptywow
pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne jedynie wéwczas gdy zmienia si¢ model zarzadzania tymi aktywami.

Grupa dokonuje oceny modelu zarzgdzania dtuznymi aktywami finansowymi (w tym naleznosci handlowych) wedtug trzech mozliwych kryteriéw:
. utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywéw pienieznych,
. utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywéw pienieznych i sprzedazy,
. model inny niz powyzsze (efektywnie oznaczajgcy aktywa w celu zbycia).

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Na moment poczatkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywoéw finansowych wedtug wartos$ci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére
mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu sktadnika aktywéw finansowych, w przypadku sktadnika aktywéw finansowych, ktéry nie wycenia w
wartoséci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakgcji dotyczacych aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy sg ujmowane w wyniku finansowym.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Grupa staje sie strong postanowier umownych instrumentu. Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych,
gdy prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywow, ktére obejmujg wytgcznie sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI”), sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje
w pozycji przychody z tytutu odsetek w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci wskazang
w rozdziale 7.21 i prezentuje w pozycji Strata z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych.
W szczegolnosci, w tej kategorii Grupa klasyfikuje:

. naleznosci handlowe poza portfelem naleznosci podlegajgcych faktoringowi w ramach przyznanego Grupie limitu,

. pozyczki, ktore spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym sg wykazywane jako ,utrzymywane w celu

uzyskiwania przeptywdw pienieznych”,
. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
. lokaty, depozyty zabezpieczajgce, naleznosci inwestycyjne i inne naleznosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza
12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty dtuzne, z ktoérych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sg utrzymywane w celu $ciggniecia umownych
przeptywdw pienigznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej sg
ujmowane przez inne catkowite dochody, za wyjgtkiem zyskoéw i strat z tytutu utraty wartosci, przychodoéw z tytutu odsetek oraz réznic kursowych,
ktére ujmuje si¢ w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania ujmowania sktadnika aktywéw finansowych taczny zysk lub strate poprzednio
ujete w innych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate zyski/(straty). Przychody
z tytutu odsetek od takich aktywoéw finansowych wylicza si¢ metoda efektywnej stopy procentowej i ujmuje w pozycji przychody z tytutu odsetek.
Odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses ,ECL”) ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci dotyczacej utraty
wartosci aktywdw finansowych i prezentuje w pozycji: Odpis na oczekiwane straty kredytowe.

Aktywa finansowe wyceniane do wartoséci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody, wycenia sie
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W szczegolnosci Grupa zalicza do kategorii wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy instrumenty dtuzne - pozyczki, ktére nie spetniajg
testu SPPI (tj. przeptywy pieniezne z tych pozyczek nie stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek).

Warto$¢ godziwg naleznosci handlowych podlegajgcych faktoringowi w ramach dostepnego na dzien konczacy okres sprawozdawczy limitu, ustala
sie w oparciu o warunki umowy faktoringowej zawartej z faktorem.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji diuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym i prezentuje w pozycji ,Zyski/(straty) z tytutu
zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych” w okresie, w ktorym wystagpity. Zyski/(straty) z wyceny do wartosci godziwej zawierajg
wynikajgce z umowy otrzymane odsetki od instrumentéw finansowych zaliczonych do tej kategorii.

Do instrumentéw wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne, ktére zostaty opisane w nocie 7.22.

Instrumenty kapitatowe

Udziaty w kapitale innych jednostek obejmuijg instrumenty kapitatowe innych jednostek, ktére nie dajg kontroli, wspétkontroli ani znaczacego wptywu
na te jednostki.

Udziaty w innych jednostkach sa poczatkowo ujmowane w warto$ci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne. W pézniejszych okresach sg one
ujmowane w wartosci godziwej. Dla wszystkich posiadanych inwestycji Grupa wybrata opcje prezentowania zyskéw i strat z tytutu zmian wartosci
godziwej instrumentéw kapitatowych w pozostatych catkowitych dochodach, poniewaz udziaty te nie sg utrzymywane w celach uzyskiwania
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krétkoterminowych zwrotéw. W przypadku dokonania takiego wyboru, zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej nie podlegaja pdzniejszej
reklasyfikacji do wyniku finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji. Odpisy z tytutu utraty wartosci (i odwrécenie odpiséw)
w odniesieniu do inwestycji kapitatowych wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie sg prezentowane osobno od
innych zmian wartosci godziwej.

Dywidendy z takich inwestycji uimuje sie w wyniku finansowym w momencie ustanowienia prawa Spoétki do otrzymania ptatnosci.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe sg poczatkowo ujmowane w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nastepnie wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Grupa jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje przede wszystkim zobowigzania handlowe, zobowigzania
inwestycyjne oraz pozostate zobowigzania, kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych. Zobowigzania
te wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach: Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, Pozostate zobowigzania i rezerwy.

Zobowigzania finansowe wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych zobowigzan oraz przeliczenia wedtug kurséw obowigzujgcych na dzien bilansowy ujmuje sie¢ w wyniku
finansowym, o ile nie odracza sig ich w innych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywoéw pienigznych.
W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania,
zysk lub strate ujmuje sig niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub stratg oblicza sig¢ jako réznice pomiedzy wartoscig biezgca zmodyfikowanych
i oryginalnych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

Polityka rachunkowosci stosowana do 31 grudnia 2017 roku (MSR 39)

Aktywa i zobowigzania finansowe klasyfikuje sie wedtug nastepujacych kategorii:
. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki i naleznosci,
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢
utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu tego terminu, inne niz:

. wyznaczone przy poczatkowym ujgciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

. wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
. spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza
12 miesiecy od dnia kofczacego okres sprawozdawczy.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkoéw:
a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywoéw finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:
. nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
. czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktérych istnieje prawdopodobienstwo
uzyskania zysku w krétkim terminie,

. instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem rachunkowosci zabezpieczen
oraz uméw gwarancji finansowych,
b) zostat, zgodnie z zapisami standardu MSR 39 ,Instrumenty finansowe, ujmowanie i wycena”, zakwalifikowany do tej kategorii

w momencie jego poczatkowego ujecia.

Wycena aktywoéw finansowych klasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy polega na ujeciu w warto$ci godziwej
z uwzglednieniem ich wartosci rynkowej na dzien konczacy okres sprawozdawczy, bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody lub koszty finansowe.

Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw
finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa
istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub gdy jest rzeczg oczywistg, ze gdyby podobny hybrydowy instrument byt rozwazany jako pierwszy,
to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby, z punktu widzenia zasad MSSF, zabronione.

Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
spetnione sg ponizsze kryteria:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespéjnosé w zakresie ujmowania lub wyceny (tzw. niedopasowanie ksiegowe)
lub

(ii)) aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub

(iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, saréwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg uznane
za efektywne instrumenty zabezpieczajace.

Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnosc¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat
lub zyskéw podlegajg innym regulacjom, lub
(i) zobowigzania sg czes$cig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie

z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem, lub
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(iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sga wyceniane z uwzglednieniem ich wartosci
rynkowej na dzien konczacy okres sprawozdawczy, bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw
sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

W oparciu o stosowane metody ustalania warto$ci godziwej, poszczegolne sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych Grupa klasyfikuje
do nastepujgcych pozioméw (tzw. hierarchia wartos$ci godziwej):

. Poziom 1: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa ustalana jest bezposrednio w oparciu o ceny notowane
(nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan.

. Poziom 2: Aktywa i zobowigzana finansowe, ktérych warto$¢ godziwa ustalana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku
gdy wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (obserwowane sa ceny rynkowe
nieskorygowane) lub posrednio (obserwowane sg dane bazujgce na cenach rynkowych).

. Poziom 3: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku gdy dane
wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Grupa wykazuje transakcje pochodne o dodatniej wartosci godziwej jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, a transakcje pochodne
o ujemnej wartosci godziwej wykazywane sg jako zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane przez Grupe obejmujg nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych: opcje,
kontrakty forward (w tym w szczegdlnosci forward procentowy), kontrakty futures, transakcje swap (wtym w szczegélnosci swap procentowy),
transakcje spot. Wszystkie ww. rodzaje kontraktéw terminowych kwalifikowanych do instrumentéw pochodnych sg zawierane przez Grupe w ramach
zarzadzania ryzykiem, o czym mowa w dalszej czesci noty.

Warto$¢ godziwa transakcji typu swap towarowy ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowanych
w oparciu o réznice miedzy $rednig ceng rynkowa, a ceng transakcyjng. Do wyznaczenia wartosci godziwej Grupa przyjmuje ceny notowane
z aktywnych rynkéw przekazane przez firme zewnetrzng. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2.

Warto$¢ godziwa opcji towarowych ustalana jest w oparciu o przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy
zaptacong premig opcyjng a biezgca ceng rynkowa opcji. Do wyznaczenia wartosci godziwej zostaty przyjete ceny notowane z aktywnych rynkéw
przekazane przez firmeg zewnetrzng. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2.

Warto$¢ godziwa transakcji typu spot walutowy, forward walutowy oraz swap walutowy w przypadku Grupy LOTOS S.A ustalana jest w oparciu
o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowanych w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjna.
Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o tzw. fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowang z transakcji fxswap. Wedtug hierarchii
wartosci godziwej jest to Poziom 2. Warto$¢ godziwa forwardéw walutowych bedacych w posiadaniu spétki LOTOS Asfalt Sp. z o0.0. zostata
zaprezentowana na bazie informacji przekazanych przez poszczegolne banki z ktérymi te transakcje zostaty zawarte. Wedtug hierarchii wartosci
godziwej jest to Poziom 2.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowa w przypadku Grupy LOTOS S.A. ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowanych w oparciu o réznice migdzy ceng terminowag aceng transakcyjng. Cena terminowa
kalkulowana jest w oparciu o tzw. zerokuponowa krzywa stép procentowych opartg o LIBOR 6M lub 3M w zaleznosci od zawartych transakcji.
Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2. Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowg bedacych w posiadaniu spétki
LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. oraz AB LOTOS Geonafta zostaty zaprezentowane na bazie informacji przekazanych przez poszczegélne banki z ktérymi
te transakcje zostaty zawarte. Wedtug hierarchii warto$ci godziwej jest to Poziom 2.

W ramach zarzadzania ryzykiem dotyczacym uprawnien do emisji dwutlenku wegla, Grupa ocenia kazdorazowo ryzyko przewidywanego niedoboru
uprawnien przyznawanych nieodptatnie w ramach systemu ograniczenia emisji dwutlenku wegla i zarzadza ryzykiem cen uprawnien do emisji
notowanych na aktywnym rynku.

Dla celéw zabezpieczenia ryzyka cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (COz2) Grupa zawiera transakcje futures EUA, CER i ERU. Szacowana
warto$¢ godziwa tych instrumentéw ustalana jest w oparciu o réznice miedzy ceng rynkowa publikowana na dzien wyceny przez ICE (Intercontinental
Exchange) a ceng transakcyjng. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 1.

W razie potrzeby Grupa decyduje o rozliczeniu zawartych, otwartych na dzien konczacy okres sprawozdawczy transakcji terminowych na nabycie
uprawnien do emisji CO2 poprzez ich fizyczng dostawe z zamiarem ich ewentualnego umorzenia jako rozliczenie rzeczywistej emisji. Wycena
transakcji futures na zakup uprawnien do emisji dwutlenku wegla, planowanych do zrealizowania dostawg fizyczng nie podlega ujeciu
w aktywach / zobowigzaniach finansowych w sprawozdaniu finansowym, niemniej jednak Grupa wewnetrznie monitoruje i przeprowadza wycene
takich otwartych transakcji futures w ramach ogéinej oceny efektywnosci zarzadzania ryzykiem COz, pozabilansowo.

Informacje na temat limitu nieodptatnych uprawnien do emisji dwutlenku wegla dla Grupy oraz opis zarzadzania ryzykiem znajduja si¢ w nocie 27.2.

Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen. Zmiany wartos$ci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi si¢ bezposrednio na inne catkowite dochody.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej pochodne instrumenty finansowe prezentowane sa jako odrebna pozycja badz w ramach pozostatych
aktywow i zobowigzan, jesli ich wartos¢ jest nieistotna.

Dodatkowe informacje na temat zasad ujmowania i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczen znajdujg
sie w notach 7.22i 7.23.

Pozyczki i naleznosci

Do tej kategorii nalezg aktywa finansowe niezaliczane do pochodnych instrumentéw finansowych o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy
od dnia konczacego okres sprawozdawczy. Pozyczki udzielone inaleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy zalicza sie do aktywow trwatych.

Kategoria obejmuje miedzy innymi nastepujgce klasy instrumentéw finansowych: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, s$rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty, lokaty, depozyty zabezpieczajgce, naleznosci inwestycyjne, naleznosci z tytutu kaucji, naleznosci z tytutu leasingu finansowego
oraz pozostate. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg one prezentowane w pozycjach: Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty, Pozostate aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujimowane wedtug wartos$ci godziwej, powiekszonej o koszty transakc;ji, ktére moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywoéw finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartos$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemnag réznice pomiedzy wartoscia godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy
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(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzier dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow
finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Skfadnik aktywow finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy. Ma to zazwyczaj miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkow
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Grupa zalicza do tej kategorii udziaty i akcje w pozostatych jednostkach i prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Pozostate
aktywa finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu obejmujg zaciagniete kredyty, pozyczki, obligacje, zobowigzania
z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania inwestycyjne oraz pozostate zobowigzania. Zobowigzania
te wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach: Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, Pozostate zobowigzania i rezerwy.

7.21 Utrata wartosci aktywow finansowych

Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2018 roku (MSSF 9)

Grupa na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses — ,ECL”")
zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
niezaleznie od wystapienia przestanek utraty wartosci. Grupa stosuje nastepujace modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:

. model ogdiny (podstawowy),

. model uproszczony.

W odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu finansowania, Grupa stosuje podejscie
uproszczone i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia nalezno$ci od momentu
jej poczatkowego ujecia. Grupa stosuje matryce odpisow, w ktorej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw
wiekowych lub okreséw przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci grupuje sie na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego.
W celu okreslenia ogdlnego wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania przeprowadza sie analize niesciggalnosci za ostatnie 3 lata. Wspotczynniki
niewypetnienia zobowigzania oblicza si¢ dla nastepujacych przedziatéw:

. do 30 dni;

. od 30 do 90 dni;

. od 90 do 180 dni;

. powyzej 180 dni.

W celu okreslenia wspotczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo naleznosci spisanych poréwnuje
sie z saldem naleznosci niesptaconych. W kalkulacji uwzglednia si¢ wptyw czynnikéw przysztych na kwote strat kredytowych.

Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajac wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania skorygowane o wptyw czynnikéw przysztych
oraz wysoko$¢ salda naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego przedziatu analizy wiekowe;j.

Naleznosci indywidualnie istotne (powyzej 5% wartosci catkowitego salda naleznosci) testuje sie indywidulanie.

Naleznosci wewnatrzgrupowe majg inne ryzyko kredytowe niz naleznosci od stron trzecich ze wzgledu na istniejace powigzanie i istnienie kontroli.
W przypadku trudnosci finansowych Grupa zwykle wspiera swojg spétke zalezng, w zwigzku z czym stabe wyniki finansowe i sytuacja finansowa
powigzanego podmiotu niekoniecznie muszg oznaczac¢ zwigkszone ryzyko kredytowe. W takim przypadku Grupa opiera szacunek utraty wartosci
na analizie indywidualnej. W innych przypadkach, gdy ilo$¢ pozycji jest znaczaca, mogg one tworzy¢ oddzielny portfel naleznosci
wewnatrzgrupowych z zastosowaniem analizy portfelowej.

Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywow finansowych innych niz naleznosci handlowe:

. Stopien 1 — salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego ujecia. Oczekiwane straty kredytowe okresla
sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa
pomnozona jest przez prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

. Stopien 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych
przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania
przez caty umowny okres zycia danego aktywa;

. Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywna przestanka utraty wartosci.

Naleznosci handlowe zaliczane sg do Stopnia 2 lub Stopnia 3:
. Stopien 2 — obejmuje naleznosci handlowe, do ktérych zastosowano podejscie uproszczone do oczekiwanych strat kredytowych w catym
okresie zycia naleznosci, za wyjagtkiem naleznosci handlowych zaliczonych do Stopnia 3;
. Stopien 3 — obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o ponad 180 lub zidentyfikowane indywidualnie jako nieobstugiwane.

W zakresie w jakim zgodnie z podej$ciem ogdélnym konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, Grupa uwzglednia
nastepujgce przestanki przy dokonaniu tej oceny:

. przeterminowanie co najmniej 30 dni;

. nastagpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy negatywny wptyw na diuznika;

. pojawity sie informacje o znaczacym niekorzystnym zdarzeniu dotyczgcym pozyczki lub innej pozyczki tego samego dituznika od innego
pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej warunkéw czy renegocjacja warunkéw ze wzgledu na trudnosci
finansowe itp.;

. diuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na swoim rynku.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy Grupa wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w zakresie $ciggniecia i uzna, ze nie
mozna juz racjonalnie oczekiwa¢ odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik aktywow jest przeterminowany co najmniej 180 dni.
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Polityka rachunkowosci stosowana do 31 grudnia 2017 roku (MSR 39)

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, Zze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu tej utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika
aktywow finansowych a warto$cig biezaca oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciagniecia
naleznosci, ktére nie =zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej
(tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe.
Kwote straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych sktadnikéw aktywoéw finansowych, ktére indywidualnie
sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy
wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywoéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest
on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie
ocenia dang grupe pod katem utraty wartosci zaliczonych do niej sktadnikéw. Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci
i dla ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy tacznej ocenie grupy aktywoéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigza¢ ze zdarzeniem
nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. PéZniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia warto$é¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skfadnika aktywoéw finansowych zakwalifikowanego do kategorii sktadnikéw
dostepnych do sprzedazy, to: kwota stanowigca réznice pomiedzy (A) ceng nabycia tego sktadnika aktywdéw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i amortyzacje) i jego (B) biezgca wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, (A — B) zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do sprawozdania z catkowitych
dochodéw. Nie mozna ujmowa¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci kapitatowych instrumentéw
finansowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzros$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastagpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug
wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zostaé
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice
pomiedzy wartoscig bilansowa skfadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych i ich odwrécenie ujmuje sie jednostronnie (netto) jako zyski badz straty odpowiednio
w pozycjach pozostatych przychodéw badz kosztéw operacyjnych lub przychodéw badz kosztéw finansowych w zaleznosci od klasy instrumentéw
finansowych.

7.22 Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmiang kurséw wymiany walut, to przede
wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Ponadto, Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym z ryzykiem cen surowcéw
oraz produktéw naftowych korzysta z transakcji commodity swap, a w przypadku sprzedazy produktéw po cenach statych z wbudowang opcjg
réwniez commodity option. Grupa korzysta z transakcji typu futures w celu zarzadzania ryzykiem cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO2).
W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmiang stép procentowych Grupa korzysta z transakcji typu swap procentowy (IRS)
oraz terminowych transakcji stopy procentowej (FRA).

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej, zgodnie z hierarchig wartosci opisang w czesci dotyczacej zasad
wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych, powyzej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia,
i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna. Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetiajg
zasad rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej instrumenty finansowe prezentowane sa jako pozycje krétkoterminowe lub dtugoterminowe z uwzglednieniem
przewidywanego okresu realizacji aktywéw i zobowigzan zaklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu.

7.23 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa skorzystata z mozliwosci kontynowania wymogoéw dotychczasowego standardu MSR 39 od 1 stycznia 2019 roku i nie wdrazania nowych
wymogow MSSF 9 w zakresie rachunkowosci zabezpieczenn do momentu, gdy Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zakonczy
prace dotyczgce tzw. makro hedgingu.

Z dniem 1 stycznia 2011 roku Jednostka Dominujgca rozpoczeta stosowanie rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych w odniesieniu
do kredytu denominowanego w USD wyznaczonego na instrument zabezpieczajgcy dla przysztych transakcji sprzedazowych denominowanych
w USD. W drugim pétroczu 2012 roku rozszerzono zakres stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych poprzez ustanowienie
nowych powigzan zabezpieczajacych w odniesieniu do kredytéw walutowych przeznaczonych na finansowanie 10+ wyznaczonych na instrument
zabezpieczajgcy dla przysztych transakcji sprzedazy produktéw naftowych denominowanych w USD.

Celem rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywéw pienigznych jest zagwarantowanie okreslonego poziomu wartosci ztotowej generowanych
przez nig przychodéw ze sprzedazy denominowanej w USD. Zabezpieczang pozycja jest szereg wysoce prawdopodobnych, planowanych transakcji
sprzedazy produktéw rafineryjnych denominowanych w USD, w szczegdlnosci pierwszy wolumen przychodéw (do wysokosci desygnowanej raty
kapitatowej) z tytutu sprzedazy denominowanej w USD, generowanych w trakcie danego miesigca kalendarzowego lub w przypadku, gdy kwota
przychodéw ze sprzedazy w danym miesigcu bedzie niewystarczajgca w stosunku do desygnowanej raty kapitatowej, pierwszy wolumen
przychodéw generowany w trakcie trzech kolejnych miesiecy. W przypadku desygnowania kolejnego wolumenu przychodéw ze sprzedazy w danym
miesigcu kalendarzowym, pozycjg zabezpieczang bedzie pierwszy wolumen przychodéw ze sprzedazy nastepujacy po uprzednio desygnowanym
wolumenie przychoddéw z tytutu sprzedazy denominowanej w USD w danym miesigcu lub w przypadku, gdy kwota przychodéw ze sprzedazy
w danym miesigcu bedzie niewystarczajgca w stosunku do desygnowanej raty kapitatowej, kolejny wolumen przychodéw generowany w trakcie
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trzech kolejnych miesiecy. Pozycja zabezpieczana zostanie przypisana odpowiednio do kazdego instrumentu zabezpieczajgcego zgodnie
z indywidualnym dokumentem ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego.

Wyznaczone do rachunkowos$ci zabezpieczen instrumenty zabezpieczajgce obejmujg zobowigzanie do sptaty zaciggnietego kredytu w walucie
USD z datami rozliczenia przypadajgcymi w dniach roboczych okreslonego miesigca kalendarzowego zgodnie z harmonogramem sptat rat
kapitatowych.

Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentéw wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow pienieznych w czesci stanowiagcej efektywne
zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na inne catkowite dochody. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw wyznaczonych
do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do pozostatych przychodéw
lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania
ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja ta zawiera: (i) identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, (ii) identyfikacje
zabezpieczanej pozycji lub transakcji, (iii) okreslenie charakteru zabezpieczanego ryzyka oraz (iv) okreslenie sposobu oceny efektywnosci
instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywéw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bgdzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywéw pienieznych wynikajacych
z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest ono wysoce efektywne
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

7.24 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych,
i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac¢
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie
pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu
o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe. Utworzone rezerwy,
za wyjatkiem rezerw dotyczacych likwidacji i rekultywacji, zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sig wigza.

7.24.1 Rezerwa na koszty likwidacji i rekultywacji

Rezerwy na koszty likwidacji i rekultywacji sg rozpoznawane kiedy na Grupie cigzy obowigzek likwidacji kopalr ropy naftowej i gazu ziemnego,
wykonania rozbiérki, demontazu, usuniecia innych srodkéw trwatych oraz przywrécenia miejsca ich montazu do pierwotnego ksztattu i kiedy mozliwe
jest dokonanie wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

W sytuaciji kiedy obowigzek dotyczy nowych rzeczowych aktywow trwatych, takich jak infrastruktura wydobywcza, transportowa (rurociagi), instalacje
rafineryjne, zobowigzanie jest rozpoznawane w momencie zakonczenia ich budowy badz instalacji. Podobnie, jezeli zobowigzanie likwidacyjne
dotyczy odwiertu wydobywczego, rozpoznawane jest w momencie jego wykonania niezaleznie od efektu uzyskanego przeptywu weglowodorow.

Zobowigzanie likwidacyjne moze ulec dalszemu doprecyzowaniu w trakcie uzytkowania odwiertu, infrastruktury wydobywczej, transportowej
itp. w nastepstwie zmian w przepisach prawa lub w wyniku decyzji o wstrzymaniu pewnych operacji. Rozpoznana warto$¢ stanowi biezacg warto$¢
oszacowanych przysztych wydatkéw okreslonych zgodnie z miejscowymi uwarunkowaniami i wymaganiami.

Réwnoczesnie z zobowigzaniem tworzone jest, w takiej samej wysokosci, aktywo likwidacyjne (uwzgledniane w odpowiedniej pozycji rzeczowych
aktywow trwatych), ktére nastepnie jest amortyzowane w $lad za aktywem, ktérego dotyczy likwidacja.

Za wyjatkiem odwracania dyskonta od rezerwy, wszelkie zmiany biezgcej wartosci szacowanych kosztéw likwidaciji i rekultywacji sg odzwierciedlane
w wysokosci rezerwy oraz korespondujgcego aktywa. Zmiany te dotyczg réwniez réznic kursowych z tytutu przeliczenia zobowigzania wyrazonego
w walucie obcej, kiedy wiadomo, ze zobowigzanie bedzie rozliczone w tej walucie.

Okresowe odwracanie dyskonta jest uwzgledniane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszt finansowy.
Od wartosci rezerwy i odpowiadajgcego jej aktywa tworzony jest podatek odroczony.

Na podstawie obowigzujgcej w Polsce ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku (Dz.U.05.228.1947 z p6zniejszymi zmianami) Prawo Geologiczne i Gornicze
Grupa zobowigzana jest do tworzenia Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego. Srodki funduszu moga by¢ wykorzystane wytacznie w celu pokrycia
kosztéw likwidacji zaktadu gérniczego (kopalni ropy) lub jego oznaczonej czesci.

Wysoko$¢ odpisu obliczana jest odrebnie dla kazdego zaktadu goérniczego i stanowi réwnowarto$¢ nie mniej niz 3% wartosci odpiséw
amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych zaktadu goérniczego, ustalonych stosownie do przepiséw o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Przedsiebiorca zobowigzany jest gromadzi¢ $rodki funduszu na wyodrebnionym rachunku bankowym do czasu rozpoczecia likwidacji zaktadu
gorniczego.

7.25 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych
wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug,
akcyzy i optaty paliwowej oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub $rodkow
trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres

sprawozdawczy. Grupa wykazuje bierne rozliczenia migdzyokresowe w pozycji pozostatych zobowigzan niefinansowych, badz w przypadku
rozliczen dotyczgcych $wiadczen pracowniczych w pozycjach zobowigzan wykazywanych w ramach tych $wiadczen.
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7.26 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje
sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspétmierny do kosztéw, ktére dotacja
ta ma w zamierzeniu kompensowac¢. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas jej warto$é godziwa jest ujmowana jako przychody
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do sprawozdania z catkowitych dochodéw przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywow.

7.27 Wspdlne ustalenia umowne

Wspdlne ustalenia umowne zostaty zdefiniowane w MSSF 11 jako umowa, w ramach ktérej dwie lub wiecej stron prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg
podlegajacg wspolnej kontroli. Wspdlna kontrola wystepuje wytgcznie woéwczas, gdy decyzje dotyczace istotnych dziatan w ramach porozumienia
wymagaja jednogto$nej zgody wszystkich stron.

Wspolne ustalenia umowne dzieli si¢ na wspolne dziatania i wspdlne przedsigwzigcia. Kryterium podziatu zostato oparte na réznych prawach
i obowigzkach stron porozumien o charakterze wspéinych ustaleh umownych.

Jesli wspolna inicjatywa daje stronom wspoétkontrolujgcym prawa do jej aktywéw netto, to mowa o wspdlnym przedsiewzieciu (ang. ,joint ventures”),
ktére co do zasady realizowane jest poprzez utworzenie przez inwestoréw odrebnej jednostki (ang. ,vehicle”). Do tego typu przedsiewzig¢ Grupy
zaliczy¢ nalezy dziatajgcg w segmencie produkcji i handlu wspétkontrolowang jednostke LOTOS — Air BP Polska Sp. z 0.0. a takze jednostki
w segmencie wydobywczym: Baltic Gas Sp. z 0.0. oraz Baltic Gas spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig i wspolnicy sp.k., jak réwniez UAB
Minijos Nafta.

Inwestycje we wspdlnych przedsigwzieciach wycenianych zgodnie z MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” sg ujmowane metodg praw wtasnosci
i wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia skorygowanej o pézniejsze zmiany udziatu Grupy w aktywach netto tych
jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw odzwierciedla udziat w wynikach
dziatalnosci tych jednostek natomiast w przypadku zmiany ujetej bezposrednio w ich kapitale wtasnym Grupa ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie
i ujawnia go, jesli jest to wiasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w innych catkowitych
dochodach / (stratach) netto.

Wspélne ustalenia umowne, w ramach ktérych strony wspétkontrolujgce posiadajg prawa do aktywoéw i obowigzki dotyczgce zobowigzan okresla
sie wspolnymi dziataniami / operacjami (ang. ,joint operations”).

Grupa posiada udziaty we wspoélnych dziataniach realizowanych w segmencie wydobywczym przez nalezacg do grupy kapitatowej LOTOS
Petrobaltic S.A. norweska spétke LOTOS Exploration and Production Norge AS. Zgodnie z MSSF 11 Grupa bezposrednio ujmuje w ksiegach swdj
udziat w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach zwigzanych ze wspdlnymi dziataniami na ztozach obszaru Heimdal w Norwegii.

Biorgc pod uwage kryteria MSSF 11, nie kazda dziatalno$¢, do ktérej przystepuje wielu udziatowcéw stanowi wspolne dziatania, czy wspdine
przedsiewziecie w rozumieniu tego standardu i w niektérych sytuacjach, bedac strong wspdtpracy o charakterze wspolnej dziatalnosci, Grupa nie
sprawuje wspotkontroli nad tg dziatalnoscia. Dzieje sie tak, gdy istnieje wiecej niz jedna kombinacja stron umowy, ktére wspdlnie mogg porozumieé
sie w celu podjecia istotnych decyzji o dziatalnosci. Dla celéw prawidiowego ujmowania przychodéw, kosztéw, aktywdw i zobowigzan nie stosuje
sie wéwczas MSSF 11, a zapisy innych, odpowiednich MSSF, uwzgledniajgc przy tym swoj udziat w porozumieniu bedgcym podstawg
tej dziatalnosci.

Grupa jest strong porozumien o wspdlnej dziatalnosci w Norwegii, ktére nie podlegaja regulacjom MSSF 11. Dotyczy to dziatalnos$ci na ztozach
Sleipner. Grupa ujmuje te dziatania metodg proporcji, tj. wedtug udziatu w przychodach, kosztach, naleznosciach i zobowigzaniach zwigzanych
ze wspoélnym poszukiwaniem i eksploatacjg zt6z ropy naftowej i gazu w obszarze pola Sleipner. Nie istnieje zatem praktyczna réznica w ujeciu
transakcji zwigzanych z dziatalnoscig na licencjach pakietu Sleipner w stosunku do wymogéw ujecia wspdlnych dziatan na licencjach obszaru
Heimdal, ktére spetniajg definicje wspdlnej dziatalnosci wg MSSF 11.

7.28 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow operacyjnych

Dla celéw zarzagdczych Grupa Kapitatowa LOTOS podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o segmenty branzowe, natomiast dla celow
sprawozdawczosci finansowej w ramach dziatalnos$ci operacyjnej Grupy wyréznia sie dwa gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne:
. segment wydobywczy — obejmuje dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania oraz eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego,
. segment produkcji i handlu — obejmuje dziatalnos$¢ spotek w zakresie wytwarzania, przetwarzania produktéw rafinacji ropy naftowej,
jak réwniez ich sprzedazy hurtowej i detalicznej oraz dziatalno$¢ pomocniczg, transportowg i serwisowa.

Sprawozdawcze segmenty operacyjne identyfikowane sg na poziomie Grupy Kapitatowej. Jednostka Dominujgca wchodzi w sktad segmentu
produkcji i handlu.

Ocena wynikéw danego segmentu dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy, wyniku EBIT i EBITDA.

EBIT stanowi zysk/(strate) operacyjny/(a).

EBITDA stanowi zysk/(strate) operacyjny/(g) przed uwzglednieniem amortyzacii.

Segmentowe przychody ze sprzedazy oraz wyniki segmentéw okreslono przed dokonaniem tzw. korekt miedzysegmentowych.

Informacje finansowe dotyczace segmentéw operacyjnych wykorzystywane w celu ich oceny przez czionkéw kluczowego personelu
odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji operacyjnych przedstawia nota 8.

7.29 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zgodnie ze stosowanymi przez Grupg zasadami okreslonymi standardem MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”,
przez zobowigzania warunkowe rozumie sig:

. mozliwy obowigzek, ktéry powstanie na skutek przesztych zdarzen, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie
wystapienia lub braku wystgpienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli
jednostki, lub

. obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek przesztych zdarzen, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu poniewaz:

(i) nie jest prawdopodobnie, aby wypetnienie obowigzku spowodowato konieczno$¢ wyptywu srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne, badz
(i) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sig informacjg o zobowigzaniu warunkowym,
chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Stosujac sie do zasad MSSF, Grupa definiuje warunkowy skfadnik aktywéw jako mozliwy sktadnik aktywow, ktory powstaje na skutek zdarzen
przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub braku wystagpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
zdarzen przysztych, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki.
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Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci warunkowej, jezeli
wptyw srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Przyktadem aktywdw i zobowigzan warunkowych sg zobowigzania lub naleznos$ci wynikajace z prowadzonych sporéw sadowych, ktérych przyszty
wynik nie jest przez jednostke znany, ani w petni kontrolowany. Grupa przedstawita informacje na temat prowadzonych spraw sagdowych w nocie
29.1 oraz informacje na temat pozostatych zobowigzan warunkowych w nocie 29.2.

7.30 Prawa do emisji dwutlenku wegla (COz2)

Prawa do emisji dwutlenku wegla (COz) sa przez Grupe prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z metodg zobowigzan netto. Oznacza
to, ze w swoim sprawozdaniu finansowym Grupa rozpoznaje tylko zobowigzania wynikajgce z przekroczenia przez Grupe przyznanych limitéw praw
do emisji. Grupa analizuje przyznane limity w okresach rocznych. Zobowigzanie jest rozpoznawane dopiero w momencie przekroczenia
przyznanego przez Grupe limitu. Przychody z tytutu sprzedazy niewykorzystanych przez Grupg praw do emisji uimowane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w momencie sprzedazy.

Zakupione dodatkowo uprawnienia do emisji wyceniane sg w koszcie nabycia pomniejszonym o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci,
uwzgledniajgc warto$¢ rezydualng tych praw i prezentowane, jako aktywa niematerialne.

W przypadku wykorzystania zakupionych praw w celu pokrycia nimi niedoboru zaistniatego na dzien rozliczenia rocznego limitu, wykorzystane
prawa wedtug warto$ci ksiggowej rozliczane sg ze zobowigzaniem wykazanym uprzednio na pokrycie niedoboru.
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